
The need to limit IMF financial rescues is a theme of the literature on

how to make the world a safer financial place. IMF bailouts create

moral hazard, their critics allege. They weaken market discipline and

heighten crisis risk. 

Those who propose to simply prohibit IMF rescues assume that it is

politically feasible for the Fund to stand aside when a crisis erupts.

The reality is that the costs of inaction (a severe economic

contraction, an extended interruption to capital-market access, and 

a lengthy and difficult restructuring) are too painful for the official

community to bear. In this first 'Special Report' in the ICMB/CEPR

series of Geneva Reports on the World Economy, Professor

Eichengreen argues that institutional reforms that address these

dilemmas are needed if the international policy community is to

succeed in containing moral hazard. 

Two new approaches to containing and resolving financial crises 

are IMF-sanctioned payments standstills and the addition of

renegotiation-friendly collective action clauses to loan contracts.

Standstills are ideal for liquidity crises and collective action clauses

for crises caused by problems with fundamentals and requiring debt

restructuring. Which measure is more attractive depends, therefore,

on which type of crisis is more frequent. While neither proposal is

without its problems, some initiative along these lines is essential if

the international financial architecture is to be reformed to limit

reliance on IMF bailouts and to ameliorate the moral hazard problem.

ICMB INTERNATIONAL CENTER
FOR MONETARY

AND BANKING STUDIES

Barry Eichengreen

Can the Moral Hazard
Caused by IMF Bailouts

be Reduced?

IS
BN

 1
 8

98
12

8 
57

 X Geneva Reports on the World Economy Special Report 1 



���������	
�������

������

�����������	�������
�
���
�

����������	
���	���
���	
�����	�	��������������	
���



����������������������������������������� ��!���"���#�$����%

������������	
������
���

�������
���
�������
�������
��
�
������
��
	�
����
����
������
�������	���

 �	
!"�
��
#$"
%&"'
(��
!"�
��
#$$
$'&$
)�*����+
���,�-.*,���

/
������������	
������
���

�������
���
�������
�������

������������&���'�&�(���&��
�#���&)�$��(
%

������
���
0-���.�-
��	�-�
1�����-2
%�3%'
�����		
1���
4�����
0��5
#11
67

 �	+
!""
��
#'#'
�%��
(��+
!""
��
#'#'
�%%%
0.��	+
-�8�9-�8�,���
)�*����+
���,-�8�,���

������2
4�*����
����	������
��
��*	�-�����
:���
�
-���	����
��-���
���
�2��
*���
��
����	�*	�
���.
�2�
������2
4�*����

���;+
�
'%'��'
&#
<

�������
���
*����
��
�2�
67
*�
�����.�����
�����



���������	
�������

������

�����������	�������
�
���
�

����������	
���	���
���	
�����	�	��������������	
���

��������&)��!����
���������	
��

����������
�������	�
���

���



����������������������������������������� ��!���"���#�$����%

 2�
������������	
������
���

�������
���
�������
�������
���
-������
��
�%#$
��
��
����8������=
���38�����
����������,
��
��
����-�����
���2
������>�
��������
���������
��
������������	
�������,
���
��.
��
��
������
��-2����
��
�����
*������
�2�
�����-��	
��-���=
-�����	
*����
���
�-���.�-�
��
������
��
-�..��
��������,
��
��
�����-��
�2����2
������
���.
*����=
�����-��	
������������
���
-�����	
*����,

 2�
������
�8������
������������	
-�������-��=
8�*	�-
	�-�����=
�������	
������-2
���
8�*	�-������,
��
2��
������
�
��	��
��8�������
��
�2�
�����
���
������������	
*������
-�..�����
�2���
��
��
�����
���
���
-�����*�����
��
*�������
�2�
��8
*������
�2����
���
8��-��-�
��
�2�
���	�
��
������������	
*������
���
�����-�,

��
����-������
���2
�0�1=
�2�
������
	���-2��
�
���
������
��
������
�������
��
���
�����
������	
��
�%%%,
 2�
�����
��8���=
?��
����8������
���
�--�����*	�
�
(>=
���
8�*	��2��
	���
��8��.*��,
��
2��
�����-���
-��������*	�
��������
�.���
8��-���������=
8�	�-�3.�����
���
�-2�	���
�������
��
�2�
�����.
��
������������	
�����-��	
��-2���-����,

 2�
��
�
��
���38�������
���
����
���
����
���
����
��
8�	�-�,
���
8�*	�-������=
��-	�����
�2�
8������
��8���=
���	�-�
�2�
�8������
��
�2�
���2���=
���
��
��
�
��
��
���
��
���
�8��������
������������,

	���&��#

���������
��
���
����������
����� @���3������
1��2
��������
 �2��	��
)�8	���

������������&���'�&�(���&��
�#���&)�$��(
%

 2�
������
���
0-���.�-
��	�-�
1�����-2
��
�
�������
��
����
&��
1�����-2
(�		���
���
����	�����=
*����
8��.���	�
��
0���8���
������������,
 2�
������
-����������
�2�
������-2
�-��������
��
���
(�		���
���
����	�����
���
-�..���-����
�2�
����	��
��
�2�
8�*	�-
���
8������
��-����,
�0�1
��
��
�����8������=
����	�8���
������-2
�����������
���2
�2�
8����-���=
-����.���
���
�8������
��
������-2,
0���*	��2��
��
�%'$=
�0�1
��
�
0���8���
�-���.�-�
������-2
������������
���2
���A��	�
����3�������
�-�8�
���
�-��������,

�0�1
��
�
����������
���-������	
-2�����,
������������	
B-���C
�����-�
���
�2�
������
��
8�������
*�
.�D��
������
���.
�2�
0-���.�-
���
��-��	
1�����-2
����-�	=
�����
�2�-2
��
0�1�
1�����-�
������
�8������
���2��
�0�1E
�2�
0�.F�
(���*����
�2�����*	�
 ����
���
�2�
����
��
0��	���,
 2�
������
��
�	��
��88�����
*�
�2�
0���8���
������	
����=
�2�
����
���
������������	
����	�.����=
��
�������	
-�����	
*����
���
"&
-�.8�����,
;���
��
�2���
�������������
�����
8����
������
��
�2�
������>�
8�*	�-������=
���
��
�2��
��-������	�
�������
�2�
�����
��8������
�2�����,

 2�
������
��
8	���	���
���
���38�������=
*�������
�-���.�-
������-2
��
*���
��
�2�
���	����
��
.����.3
���
	���3
���
8�	�-�
A��������,
�0�1
������-2
.��
��-	���
�����
��
8�	�-�=
*��
�2�
0��-�����
��..�����
��
�2�
������
����
���
 ����
 8����
 ������
 ��
 ���
 8�*	�-������=
 ���
 �2�
 ������
 �����
 ��
 ������������	
 8�	�-�
 8��������,
  2�
 �8������
��8������
��
�2��
��8���
���
�2���
��
�2�
���2��
���
���
�2���
��
�2�
������
���
0-���.�-
��	�-�
1�����-2,

	���&��#

��������� 1�-2���
������

����
� �������
!������ ���82��
G��
��������
�������� 
��2���
:������8���



*

�+�"���)���"�)��

��������&)��!����
��
�2�
������
�,
������
���
H�	��
;,
������
���������
��
0-���.�-�
���
��	���-�	
�-���-�
��
�2�
6���������
��
��	�������=
�����	��=
�2���
2�
2��
����2�
���-�
�%'#,
��
�%%#I'
2�
���
������
��	�-�
�������
��
�2�
������������	

�������
(���,
���������
0�-2�������
��
�
1�����-2
(�		��
��
�2�
������
���
0-���.�-
��	�-�
1�����-2
B�0�1CE
�
1�����-2
����-����
��
�2�
;������	
������
��
0-���.�-
1�����-2
B;�01CE
���
�
(�		��
��
�2�
�.���-��
�-���.�
��
����
���
�-���-��
B-	���
��
�%%#C,

�����
0�-2�������
2��
8�*	��2��
����	�
��
�2�
2������
���
-������
�8�������
��
�2�
������������	
.�������
���
�����-��	
�����.,
H��
*����
��-	���
?"�#���
�
$�#
%������������
���������
&�����������>
B���������
���
������������	
0-���.�-�=
�%%%C=
?���'���(��)

������*
&
+�����	
��
���
%������������
,������	
-	����>
B����-����
6���������
�����=
�%%#C=
?��������
,������	
�����������>
B
� 
�����=
�%%#C=
���
?
�����.
����

�����.
!�����	
��������
���
-������)�
��'����>
B���2
1�-2���
������C
B�0�1=
�%%&C,





��������

���������	
���
��
�

�� ��
���
���� ���
��
���
 ����
��
�����
�������� ��

� ���	�
���
��
������������	
�
�����
�
�
���������
��	����


�
�

� �������	����
� �
���������������
����	
 �
��������
��������������������
� �
����������������
�������
�����
�
���
�
���������������
� ��� !

� �	��������
������
��������������
��������
��������	����	� ��
��������
�����������
����"������
�
������� ��
����������������
�������
�����
�
���
�
��������
�
�
	��	
�����
� ��� ��

 �	��������
���!"
��
���#��	������������
��
���$�	���%�&�	
 �'
#�����$���
	��
���
�%&'�������� ��
#�������������������
���� �!

' ())
�
�����*����
���
�*���
��
���������*����
�������������
���	����� �+
(�����%������������� ��
(�����) *������
 ��
(�����%��������� �

��������
�
 �(
(�#���%����������
 ��

� �������
���#��
����������������*����
��������������	����	
����	����� ��
������+��������
 ��
������) *������
 �(
������%��������� �

��������
�
 ��
��#���%����������
 �,

, ��������
��
���  -

#����

".�(���	���
�
��
���  �
-�����./+)0
 ##
-�����1
�����
����������
 #(
-�����&�������� #!

�
�
�

�
� ��



�




/
����)�0�����

�� ���(�� 1
�����
�
����
����
��������	��
��
 �2

�� ���(�� 3�
���
��
�

����
�
	��
�4����������"�
�� ����
���	����
�
���5 �,

�� ���(�� +��
�

����
�
	��
������	��
�"�
����� �

���

�4����������"�
�� ����
���	���

�
���5

�6

�� ���(�# +��
�

����
�
	��
������	����"�
������ �

���

�4����������"�
�� ����
���	���

�
���5

�2

�� ������ 7�
���
8���"�
��������
�����
�"�
���������
������
�4
������"������

�����8����
�
����������"�
�� ����
���	����
�
���5

�!



��

������	
���
�����������


��������	�
�����
	������	�������
����������������������
���������
��
�	������
�����
����
�	�������
��
�	���	��
�����������������
���������������
�����
	��������� ���	�!�����"�	���	�#������	���������
���
����������
��	�������������������������
���������
��
�	���$�����������
�
�������
����
������	�	������	����
��
����
�	�����%���

�	����������
���
����
���&����
���

	��
���	��
����	
���	��
������������

���'�
����&�
������������������$
�����������'�	���������
��	��	�
�	����	���
����
�������
�����
����
�	���
�����
������
��
�

�������	��������
�
	����
	����	��
	������
�������	�
&��	
��������	����	��&�(�
�����)	�
��
���������
	��(���������������������������
�	���*����	����	
�
		������*�	���+	��
��	���

�	���������
�����	���
�	�&���������
�����
	�,����-���
���&�"�	���	�#����&�.	���������&����������

����
-	�������	�����	���������
��
�����������&���
�����"������-������	���������
��
	����
����
������	����
"	���
���&�(�
�����)	�
��&����
�������
�����&����$��������	�	��&�.	��� �������	�&������������� ���	�!�
�����	����������������������
��������
���
���
	�����
&���������
�����
	�������(�!�
����
�����������������
������������������/������
��,)(�





��

��������

�������������	��
��	��
����������
��������������	����	������	���	����	�����	�	��������������������	��������
��������������������������	��������
��������	���������	�������������������������	����	����
��������
�����������������������	��	���������	�����������������	�����������������������������������  !��������������	
����������������������������	��������	
�
��	������������������������������������

�������
��
���
�����
�����	�
�	������������������������	���
�����������������������	�����
������������	
��
���	���	���������������
���������"�������������������������������	�	�����	��������	
�
��	����

#�����$����	����	��������������	
�������������������	����������	������%����	�������������	������������	���	
������������&��������������������������������������	�����������	���������������
�	���	
���������	��	�
������������������������������'��"��������	
�����	����������������������������������������������()*
+��������,��	������
�	�������������)�	�����������������	�����!��������������������������	���	�����������������
�������	������������������	������������������	��������	����������������������������	�����	����������
�����	����	������-��������	�	�������������

����� ������� ���� �����	����� ���������	��� ��� ���� .����� *������� *�	�	��� ����	��������	� ����� ���
(	���	����	���/�	��������)�	�������	��#�	'�	��.�����������������������(	�����������(	���	����	���.�������
0�������	����������/�������0�����&��	����������1�������������	��	����������������	�

�����		�������������������

�������
��
���
�����
�����	���������	��������(/)#��	��/$23��	����������
�����������������!�+�	�(	����	��	���	�������	������()*,����	��+������2�������	��/�	�����#�	'�2�����,��!
��
������������������������������	��������	���������������������	��	��������������������	���	����	��
��	�	������	�����	������������������+.�������3�����,��
��	������������������
���������������	������	�����
����	����	�	�������	���	����	�����	�	�������������������	�����'�	����#�����$����	����	��	�����������������
(�������
���������������	�������������

�������
��
���
�����
�����	���������

3�������2������ 4��	-2������3���
/$23� (/)#

��������� 555

                                                
���$����	����	!�#�!�4��1����������!����(����	��/��0�����&!�+�	�(	����	��	���	�������	������()*�
�����

�������
��
���
�����
�����	�
�!�6�	��	!�/�	��������$��	�����2������3�������!�.��������������
���/�������!�.����!�7����	����!�4��6���'���	��.�0�����	�!�+������2�������	��/�	�����#�	'�2������
�����

�������
��
���
�����
�����	�
�!�6�	��	!�/�	��������$��	�����2������3�������!�4���� 555�





����

�������

�����������	
��	���	��
�
�������	�������������������	���
�	�����
���
����������
��	
��
�����	�
��	
�	�
��
�
���������������	
�	�
����
�	�������������
��������������	����
��	�����
�����
����
�����	

�������������
��������
��	�����
�������
���	������
���������
��������	
�	����
�
���������	���
�
��������������	�����	
����
����
������
���
���	
����	
����������������������������	�
�����	����
�	
����
�����
������	������
����	
�����������������	������������
�����	
����
�����	�������
�
��
��	�����
����
����	�������
��	�������
�����
���
���	
�����
�
������
����
��	
��������
������	�����������������������	�����	��	�����	���������	
��
���
�����������
����	�������	���������
��������������	�����	�������������	���
���
������
���������
���	�
�
�����

 ���	�	
����
�������	������������������	�����
��������������	������������
������������������	�����	���������
����	���
�	�����
������	�����	������
�����
������
���	�������		!�
����

���������������	����
���������������


����	����������������	���������	����������	�����������	������	������
������
�
���� 
�	������������
���	
��
����	����������	
�������	����������	
��������
���	�	��������
������
��	���
������
��������������	����� 
����	��������
����������	������������
���
���	
����	��

����������"��������	
��
����"��������	�����������
	���������	���
����	�����	���
���	������
���#
������������������������
����
���������
�������������	
��
����	��������	����	
�	�������	������
�����	���
�
��	�����
��������	���	������
������
����	����
���
�������
���������
��������	��������
�����
����
���	��������
���	�����	����	
����
����������	
����������	
����������������	�����������
��������������	���
���	������������
�
�������	����������������
��������

$���	
�����������������
������
������
��������#
����	
���	�����
����������	������
����
���������
���	
�	

�	���	����	���������	����������	
���������	
����
���	
�����������%��	���	���	������	������
������	���

�����	���	���
���
���	
����	�������!�
���&�	����	��'����
����
�������������

�����	��������#
����	
���

���������
����
��������	����	������������������������
�������������������������

���	
��	��������
����
����
�(��
������������	
�����)
����
���
���	
�����
�
��������������
��*�

�������
��������	������	
����������+���������������
�
��� ���
�������	
�����������������	������
��������
�	������
������	
����
��	
��	���
��#
����	
�������
�����	�����
��������+
�����������������	�����������	
��
���!����
��	
��	
������������
�����!������	
�����	���
��

,������-�������
��������.	

����	�
�����	��������������/�������
��	����
�
��

00� 
�
���1222





�	


������	�
�������

����
�����	��������%������	
���	����������	

�����������������	�������������
���	
��	���	�����
����
����
�
���
���	
�����
�
��������������
�����������%��������
�
���������
�����������	������3����������������������������
�
�
�	
������(�����������!���!�
���$����������	��
	����������������������������������
�����	�������������
����������
	����
���
����
�
������������

$
������	�����	��������	���������	����
���������%���	�������
��������������
�����	���	����������
���	�
�	

�������������(��	��������4
�	��

���������	�����	���	�	����	���	�������%����
��
���	�������
��	

�����
���
�������������

����
�����������
�����������
������������
�����
����	

�����������	����������	�����������
���������������������	����	���
����	
�5�����������	
	�����	
������	
���
��(��
�����
����
���	
��	������������!��
���������
������
������
��������
��������
��
��
�6������		����
�
���	������	���������	��

�����	������
.	
��#
�
��������	������
���	����
�������������
	��������������

+��������������
	��	
�������%������
�����
�����
�����	
����	
���	
��	������
���������������
����	����	������
�	��������
��
��
����	��	
����
���
����	
����	���	��	���	�������
��
�������������#
�����

�����������$���
����
�	������	����������
���������

	�����
�������
��������
�����������
�������������"��
���������	���������	����
�	������������%	����

����
����������	������
����������%���	����
������������
����	������
����	��		������
�	
���
	�������������������
�����
��������	����	���
����	
��	
�������		����
�
���
�����!���	��������
������
��
�����

���	
�������	������	����!��	�
��
������
�������������������!�����	
����
����	�����	������	
�	��
	��

7����������
�����
!�
����
�������������������	
����	�����5�
�����������
����
�������������	
�����	���	���
��3���6��
����
��	
������	�������������!��	�����

������
���������������
��������������
���
���	
����	����
�	��

��������	��
�������
������	��
��
�������	�������	����	���
����
�
�������������7����!�
��	�����	���
��	
�������
��
�������
���	
���������	��
�
����
���	����
�
������������������������������
�����
��������
����	�
��
�������
��������
������
��������	
�����������	

������	�����	
���	����������	������������

������
������	�����
������������
����������
�
���	��������!�����%�!�
����	����	
��	���
��%�����	����	���
�	��������
��������	
���
������	������	������
������
�������	���������������
�
���������
����	���	

�������(�����
��
����#
�������������

����	
�����	�������
�������������������
�	
�����
���	��������
��������	�
��
������	���
�������
�����������	�����
��������	

���������������	���������
��
�������
����
���
�����������	����������������������
��
��
����	��������
���	������+�����������������
���	�������������	
����
�����	�������
�����!����	
����	
�����!���������
��	

�����
��
��
����������	�������

 �������������	������	
���������	����3����/	�
���	����
����!�
�����
�����
����	
����������	��
�
����
���	�
��������
���
��
�
���������	���������
������	���������
�������	
��#
�
�����������
���
��
�
�����	������������
�
�������������������%	���	�������������	�����������������������	�����	�������������������	����������
�

����
������
	����������
����	����
������������������
���
����	�����������������	�����������
������������
��
	
����!����	������
�������������
���	
������%�������������
������������������	
��
���	�����!�����	����������	�������
�
��	�����������
�����
����	�
���	������	
��
��	
�������	�������������	
����
������
��
	���
���
���	
��
���
�����������	
�������������	������	����	������!�
���	�����
����
������
���
���	
�����
�
��������������
���





�

� �������	�
��

�����������	
����	���	�
�����������������������	�����������������������������
����������������	���	�
�����������������
���������
��������������
���
��	��������	�����
����	�
��
�
�	��������
���������	������
������������������
�
������	�����
�
�����������������������
�����
����������������	������������	���������
����
��������	�����������	������������������������������
��
�����������������������
����
�
�	�����
��������	������������	����
�������
��	��
	����������������������������������	��������	�����
��	����
�������������
��������������������	�����

 	����	������	�
��
��	���	����	������!���
����
���	�������������	�"������	
���������������
�
�������	������
�	�	������!#��
����
���	�������������	�"��
���������
������	��������������	�������������������������
��������	
�	������������
�������
�����	�
����������
�
�	�
�!����������"�	��!�����
�����������"�$��	���
���������������	��	�
�
����������	

�
��
�����
����	����������������

�
�������	���������
�
��	���������������������
�
�	�
�����������	�
�����������	�����
�
��
�����

�����	��	�����������	������%������������������������������
�����	��
������

��������	����
�������
�
��������
��������	
������������	� ����	���������&
�����	������
�
�����'(()���	�
���	����������
�
�	�
��	����������	�����������	��������
�
��

*������������
�������������������	�����
�������������������
�������

�����������	�������������������
��

�
���������������������	�����	��
��	�������	�
������������������������������������	��	���������
����
���	����
���
�
������������������
	����	��������	����
�	��������
��	������	���	
��
����	
	��������������	���	�����
 ���%���+	���

�	��	
�����������
�������	������
��	������������������������������������������	��	�
� ,���
�����	��
������������
��	��������
����������
�
�	��-	�������.��������#���
��������/����	���	
����������
�
�	�
��	���
�����������	���������
���	���	
�������������	��
��������	
���������	�����
��
����	�����	���	��������
���
���	��	������������
�����������
��	��������	����	��������	����	������
��	��������
��	
�
�	���	�����	���	����
��������������
������������������
������������������������������
��	���

                                                
���0������������������
��

�	����	��,��������'((1������������.������
��������������-	�����-������������
��������
2�	����	���.��
��
������
������	���������	���������
�����������

���
���������������
��
���������	�����
�	���������	�
��
�
��
��������������	��
�	������2�	���	�����������	�3'((1���'((1���'((1�4�
�����	��
�	�����
���������	������
��
����
�
�����������	���������������
�
�
�����
���
	����
��	���	����������������������
����
	���������	�������"
����
�����	�����	����
	������������������	���	����
�
����
����	������������
�����
����	�����
��������������	��
�
��������
��������
��	��
�����������
����
���	����
	�
������	���������
�
���
�	����������	�������
��������������
����	���
���������
��

�����������	�����
������
��
��	���	������������������
�
�	�
��������������������
��������
��
�������	

�
��
�����
����	������ �����������&
���
��
���
������������������	����
�	���������
������	�������������
��������
���
�����������	
����	�
	�����������������	�����
�����
�
�
�		��
��������������
���������������������������
��������	����
�
��������-�

���������
��������
����'((5$1���
�����������	��
�����!�	���
��%��������"�
����
�
�������������������	�����	�������"
������������
	����	�������������
�����������
��������������
�
�	�
����
�	����3����	���������	�������"
�����
�	���	���	��
������-�

���������������&���
��	��'((1��������
������������	��
����.�������
-	�������#���
��������/����	��$���
����������+�������)�3
������	�4�$������������������	��	����������
����������	��4�6��
��������

�	����������
��
������������
�
���
��	
��
�����������������	���	������%��������������	��������������
������.�
+	����

�	����������
�����	����
���������
���	�
�����������������	��������������	�����������
����	������	�
���������������	���
������������������������7������������
���������	��	�������������������
��
	����	�
��	�����������������
�����������	������������	
�
�����%������	��
������
��
��������	���	���������������	����,�����������
������	��&�
�
	���+	���

�	��389994������������#�	��

	��&����� ���%��
���������
������+�������)�3
������	�4�



���������	���	�����	������	������	��	���	��������	��	��������

�	������������������������:	�����	�������	���	����
��
�����������
�
����������������&������������
��	
��	�	
��
���������������+���������	
������������	����
��	�����	��%������� ,��	����	
��	�����	�
���
����	������������
�
����
������-�������������	�������������	���	�
��
�
�	���	���	���	��������	���

���
���
������
�������
����
�
��

���
�����������

��
��������������������������	�����
�
����������������
��������������������	������������	�
�	����
����
	
�������������������	����
������	���������������
	�
����	
�����������
��������������
��������
����
���������
�������
����
�����	��	
����������������������������	����������������
������	�
�3�,�
4���������
�����������	�����	�����
����
���	�������������	���
��		������������������������
���������	������������
��	
���
	�
������
��������	�	
����������
�����,������������������
����������
��������
	����	���������
���������
������	�����
���	����
������	���������������
��	
����������������	������������������
����	�
�

�
� ����	���������	�
�����������������
���

�����	���	�������
	����	��
�	������	����	���������	
�
�	��������������������
�
�	�����
�
������
������
����	
������
�����
����������������
�
����
�;������������������	����
���������	�����"
���	�	�����	�����
����
����	�������������������
�
�	�
���������7	���������
����
���	��
�	���������
	�
������������
	����	��	���
���
�
�������������	��������	�����
�����
�
��
�������������*���������
�
��
������	���
�
�	�������������	���	
��	����
���������	�����"
�����	��	�	�����������������������������
����
	�
��������������
�	�������		�����
	�������	���	����
�
�	�
��	��	���������������
���	����������	�����
��	�
�������������	����������	�
	�������

�������	�����
�������	��������	���������	�����������
��&��������
�
����
�������������������
�����������
�����
��������
��������
������
��������	�����������������������	�
����������� ,���
	�����
���������������������	�
	������������������	
���������,	������������� ,"
�&������
�	��&����������	����������������	���
������
��
������	�������	�����	����	
������
����
��������������
����	����
�������	���
������������������	������
�������	���
��	���������

����������������	���	������
��<�

��	������������� ,"
�/������
��=�����	�
��	���

���������������������������������������	�
	��������������	
���	�������
�
��	�����"
�����
�	���	����	
�
���������	���	�
������	���������	�
	
�������������
�����������	��������	�����	�
���������
��	��
�������������
��	������
����
���	���������
������	�����
���

��������������������
�����	�������������������
��	����	�����	�

������������	��������	����
�����
������������	�������
�������	�
�

����	����
�������������
�
��������
���	����
��������	�	���������������
���������
�������	��������	�

��
��������
�	�������	�
����
	�
���������������������������
����������������	��	�
�����������	
�����	�����
�	��������	
���	�
�������	
����������	��
���	��	������	
���	���������������
���
�������������	��

��.����
���
�������������
	���
��������������	���	���
���	��������������	�����	������������	������
������	������
�

3+&+
4��	��	������������
�������	���������
���������	������	�����������������������������
	��������
���	����
� ,����	
���	��
�����	����
����
����������	��������������
����
	���	�����������������	�������	�����������

�������������
���
��������	�����	�����������,�����������
��	���
�
���	�������������		�����������	��
��	���:�
�
������
���������
��
����	�����
	����������
�

                                                
������	���	������
�
���������
������
�����
�
������	��		����	�	�����	�������������	�������3��	����
�����������������
4���	�
��
�
�	�������
�3���
�
�	������������������
�����	����	����
�����������������
4�����
��
�������������	�������
������	���������
!���������"�����!
	�
����"����
�
���
	�����
������	��	��	�����!��
	�
�����	�����"��
���	���������3
���2���	��������>�����3'(('44�
����������&��������3
������	�4�����
��

�
	����	���������������
���
�$�����������	��	��
���������	�������
�	��������	�
����
�������������������	��$����������
�����������
�������	����������������
�����������	����	������	��
��������
��������������
/����	��������������	��������������������������	�����������������	�
���
�3������������	���	������
��
�������������	������	����
���������	�������	��	�
�����	��������������	��	���	���	�������
�	������	����	��
��
�����
��	
�����
��������
�������������
�
�
����������	�
�������������4�
�����	���������������	�������	�	�
��	��	������
������	������
�
����������������������������������	�
��0�
������	�
���
��
���6��������389994���������������	�����
��������
�������	�����
���
���������
����	�������������	������
������	����
����������	�
������	�
	�
�������	���	�����	�����



������������	�����

���������	�����
������������
�	����������	���
�	��������������������������	�����
�
����������������	�����
���	��
����
�����	�������������	���������	�������"
�����������	��	������������
	�
����������������	������
��	������
���
�
�	������������������������
��������3����

�����	�4��
��	������	�������������������������
��
���

��
��
����������
�����&�����	�����
����
�����	���������
��
�����	�
�	�
�����
��	����
�����
6����
���������
��	���	���������������������
�3�����������	�����������������������
�4���������
��	�������	
��������	�����	�
��	�����	���������	�������"
����	�
������	����������	�����
����	���������
��&��
�����
���������
��	�������	���
����������	�����
"�����
�����	��
���
�������	���
����
������������
�����

�	������
������	������
�
��������������
�������	�
�

����	������	��������������
�
�����������	����
�������	��
������	�	�����	�����
���������	�����������
:�	�����%���	������
"����������	�
��
��������������
����������	����������
�����	����
����
�����������
��	����������<�����������	����	�����������	�������
	�
�����������������	�����������������������������

�����	�
	�������	��	���"
��

��
?����	������	��
������������	����	����
��	���
���������������	�����������	�
����	������0��������������������	�����	��������������������	�����	�
��	���
�
���	����	����
����
�����
���������������	
���������	�����������������	����
��������	�����	���������
�
������	���������
��	�����	�

�������������������	�����
���������
�������
����������������
����
	�
����	����
���������������������������
���
����������
���
�������������	�����������	������
��
���	����
�����
��������	������
��������������	�����

����������������
��
�����������������
����
���������������	�
�	��� ,��	�����	������������	��	�
��������
���������	���������	
���	�����	�
���
����
������������
����������������������	���
�
�	����������
�
���������
�������	����������	���������������
�
����
�������	�������	����
�

*�������	��������
�
�������	
�����
�
�����������	����
�����������������
�	�����������������
����������
��������	����
��������	�����	��������������	����������	���	������
������	������
�
�	�����������	������

�����	����
����
����
������
����	�������	������������������
�	�����
���	��������	
���	�
������
���������	
�
�
����������
�����	������������	���������	��
�����
�����������
����������	
��	���	��	������	����������
������
������	���������������	��������	�������
��6�������������	�������������	���	��	���
��	���
���������
�	������
������	������
�
��	�����������
�
�	�
���

����������	�������6��������������������	����
�
�	�
��	
����������������	�����������������	������
�����	���������
����
������	����
����������������������	��
�����������	��	���������������
�����������
��������

7	��
����������������
	���������
��	��������������	������������	���*��������	����������
�����	����
����
����
�����	������
������	������
�
��������������	�������
����������	�������	����
��
��������������
	�������	
�
����������

�������
�
�3�������������
�
�	�������
�������������
����
���	�����
������
����
�
�	�����������4
����������%������������	��	������������	�
��	���������������
��
����3�����������������������	�����	��	�
����:�
����������
4�����	������	��
���	������	
���	�
��	��������������������������
�����	��	������	
�
�
*�������������	������
��
�����������������
��	��

/
������������

��������
����
�������������
�
������,	���	������
������	������
�
�����
��	

������	�
��������
��������	�������
��������
���������������	������
������	
�
�	�
������	��	����
������������	������	��������
�	��
�������������������	������������������	�����������	���������
��������
�
��:�����	�������	
�
�	�
�	��.>
������������������������������	������
������	������
�
������	������
���	���������
��������
�
��:�����	�@��
A	���������������	��	����������%�����������������������������������
�
������
������
�����
	
������
���	�
	������	��	���
�



���������	���	�����	������	������	��	���	��������	��	��������

/��������������
�
�	������
����
�����������
��	���������������	���	�
�����	������
���������������
�����

�����	
���
	���������	���$�
���������������������������������
���	����������������������	������������������
��
	�
��������
��&���	
����������������������������
���	���
�����	����������������������	�����%���	�
��	������
����������������
����	�����
���������
������
��������	�����������
�	������	�������������������%��
�	������������������	�������
��������
���������	
��	����������	������	����������
�����
�����	

������	��
�����
�������
�	���	��
��������
����	������������������	�������
�������������������
�������������������
�����	�
��
�����	��������	������
������	
�
�	����	������%��������������������	������ ,�
�����	�������
����

�	������������������
�����������	�����
�
���
�
��	����	���������
�����	����������
�����
���
��	�������
�
�	��	������	
�
��,	���	������
������	������
�
���	��	������	
�
��	������
���	���	������
�������		��������
�������������	���������	�����������	������	���������
������	�
�	�
�������������	���
�������	����������
�	����������������������	��	���
�
������������������������������

�������������������	�������������	�
����������
;���������	������
������	������
�
��	��������	����	������
��	�����	���������
������������	���
��%���������������	����������
�����
��������������
�������������
��
����������������
������������������������
��
	����	���	
�
�	�
������������������	���������
�����������	��������	�������	�
��
�
�������	
���
����������
������
��,	����

���������	������	��	���
������	����
����������
�����	���	������
������	������
�
�
������������
�����
���
��	������%��������������
�
��	��	������	
�
��&
�
�	������	������
����
���
������	������������	�

	
������
������	������	��	���
�

���������
��	����
����
�����	���������
���������
��
��������������	
�
�	���	����
����
�����������������������
���������	
�
���
������������������	��������	�������
��
��	��������	��
�����������������
�	������
����
����
��	
�
�	������
���������������	�������������������	�������������	���	����	�����%����
�����
���	����
�������
���������	����
����
������	�������������	����
��	��
�����	���������������	�������
�����	����:������������	����
���	���������	
��
�����	�
�	����	
����
�	�
������	���������������������������
�������
���	�����	��
���
��������������������������������	����
����
�����	��
	
�������	�������	�
��	��������������������	���
��%�����*��������
������������	�������
��

����������
���
��	��	����������������������
	��������������	�����

����
������������������
�	�������	

�

�	�������������
����:������������	�����	�����
��	������	���
�

���
�������
��������	�
��	��	�
�	�
���
���	����������
�����	��������	������
������	������
�
����
���������	������
�����	����
����
����
��	�������
���	��	������	
�
��*�������������
���
���
�������������	����

�	������������������	�����	��	��������������������������	���	��	������	
�
�����	��������������������	���
�	���������	������
��
������	����������
��	�����
�
;��	��������������
�	����
�
�	���������

�	����������
�
��������	���������������������	�����
��������������������	
�����
�
�������������������	��

����
����
������	������	������	������
�
���&�������������	���������	��������������������������
�	������
�
�	������	�
������
����
�����6������	����
���
�����������	���������������������������	����������	����������	
��������
���������������������������	���������������������������	����������
����
�������
�����
���������	��


�	����������	����%����=	����
	�����
����������:�����������	�����������	����������
��	�����
�
����

                                                
��������	����������<��#	������	����3'((14�
������������	����	�������
�
�	���������������� ! ����	�������	�	
��
��
�����
�����	���������
��������	�
��	�������
���������	������
���
��
���������	��	
���	���	�
��������������������������	�
���������
�������������
�
�����
������
��
��������������	��	���	������	���
�	��
��������
��������
���������������	

��������	�������������������������
�
�	��������
�����������
�������	�����
�������������	������������	�����������%	���	��
������������������0�
������3'((B4��0%������������������
3'((14�����+���������C���
�	�3'(((4�



������������	�����

���
������������	�����
��
�������	������

���������	�
�������
���������
����
��������	��
���������
�	�������������
������ 	
��	�
��
��
�����	������
���������������:	�����	�����
�
�����������	����
�����
�����������
���	��
��������
�
�	��������������������������������	������
����������	��
�������������
�
���������	����������	���
��������������������	������� ,�����
���
���������������������	�������	�����������	
�����������	��������
���	�������
��:��������
��	�����	��������	��������	��������	������
������	������
�

�����	�����������	����
����
����
�
�	��������������	�����



�

�� ������������
	

&������	����������
�
�	�����
���

��
��
�
�������	�
����	��������
�
�������������
����	��������
	����	��	�
���
�
��������������	�����������
��,������������������	�����������������������	
���������������
��������
�
����
�������	���	���������������
�	��������������
�����	
�����������	���	�
���	��������	������%���������� ,
��������
���	�������	����	�����������������	�������
��	�
�����	������������
�������	�
������������
���
	�
��
�	����������������

��6��	�����	�������������
�������	�������

�����	�����������������������������
��

	����	�
�������	���������

�
� �������
	���		��

���	���������	���
�	����
�
�	����������������
�����������

�����	��	���
������������	�����	���@	��	�����

���	�����	�����	�������������

�

����
�	����������	�����	����
���������������������
��
����������
����������������
�������	

���
�
�	�
�

���
����
������	�
������
��������
�
�	�
�������
�����������������
�	����������	�
�	��	�������	����������������
���	�������
�
�	�
�����
����������������	�
��������	���	���������������������
���	����
��	����������
��
&
������������	�����	���������
����	����������������������������
��������
	�����������&�����������	��
	����������	���	���
�������	��������

�
� ����� �����	����
	���	���

>	�������'((5��
��������	��������
����#��	���	���
����
�
��>	������������	�
�	�
�����	��	�	������	����
�
��
�
����������
�
���
�����
�������������������������
������������������������	����
�
�������������

�������
�	���������
��	�������	�	���
���2�	������
���	�����������������������������������������������
3-����2=#��������������������
�����������	��5�1D���������'((9�����'((E�����5�'D����'((B���������E�ED
���'((5�����������
�
�	�������������������	����
����	�����	��������
������������	��������	�����
�

��
����������&
���4�����������������	������
���	
���	��������������������'((B����������������������		�����	
)�1D�	��2=#����	�������
��	����������
�������������������	�����������

�	��
�����	�����	�������
�
����	����������������	�����	�'�(D����'((5�

0�
��
���	�
���������
�����	�������������	��������������������	��	������>	��������
�
��>	�����������
!�������"���	�	������������
��	�������:�
��������	���������
�
������	�������������	�������	����6��������	�����
��
�
���������������
����
�����
����������������
��
�
�	��
�	���������������
����	��
�	��������������
�
�����	
���������������	�����	���������������	����������	����������������
�
�����������	����������	������

                                                
�������=���	�������=��
���3'(1F4�
�������6�����������������������389994�
�������-���������������
�3'((14�����,�����������������%�3'((14�
���0���������
���������������	���������������	�������������
��	������	������
��	����������
�������������	�����	������	��	�����
6���

��������
	���������



��������	"����	����!

�������,=�������	������������
�
�	��>	�����
��������
��6����
�����
������������
������	�����	��	�������

�������	������������	�����������������������������	�������	
��������������������������	���������������
�
��
	�����
����������������
�	���	�����������	������
��
�
��6����������	��'((B��
�	���������������������������

�
���
�����	���	�����������������
��
�
�������
����	�819D���*������
���������
�������	�������������
���	��
����������
������	��'((5��������������
���������0��	������	����������
�����
����	������������
���������>	�����������
�����
	������	��������������������
���	�������	��������	
��������
�����$�
	��
�	����
�������������

�
������	��$�� ,�����2�5��	��
�

*����
�	���������	��������������������������������	��G'������	������������
���������
������������>	���"

��
��
�
��	������������
���������������	��������������
�����
������	
���������������
�����	�����������	�
���������������������	�����
�����
�����	���
���	������������������	
���	��	�����������	���	�
��0���
�������������	�����	�
����������	����������
���������>	���������	�����
�����������
������
����	������2�
5������ ,��
���������
���	�
�������
���	�������������	��H�����������������

������	������2�5��������
������������
����������
���������	��	���	
������������������
�	��������������
�����������������	���	�
������
�����
��
������������	��	���������	��
��������������������������>	�����	��������
�
���������	
���
��	����
����
�
��

�
� "
#
���
��������$
��
�%���������������������
	����&��#

����������
���	�
�	�
���
�	�
�
��	������
�
�	��������3
	���	��������������������������������	�
���
��
����4�����
�����;�3�4��������������

��
����	������	����
�����������?�3��4��	��	��������	���
����������	������
�	�������������������������
?�3���4������%�������������	������
��
�
��3�
4����
����������
������
����������	����	
��
�	�����
�
�	���	����������������������������������������?�3
4�����������������������������
?�����3
�4
���	��������������	���	�����������3&����������������
���
	���
�
�����$�	�������������������������������	�����
� ,�$�����������
�
�
���������	�
�������	�����+�������)�3
������	�44��/�����
���	�����������	��
���������
��
��	������	���
������������	�����	��

�4���#�$��������	������

&�����	��
��������	����
�������������������������
��������

��
�������������������������	��	�
	�	������
��������������������������
���������
����
�����������������	��������	����	����	
���

��
���������
���	����
�
	
�����
�	��������������
������6����
��	��
����
���	����

��������������	����	�������
�����	����	
���

��
�$
���
��������������
������

�����	���
������������	�����	��$������������������������	�������
�������	������
�������
�	���
��+	�
�������������
���
�	�
���	�������������	�������������������������������������

���������	���������������������������������
�
���������������	�����������������������
�	�������
�
�	�
�	���������

&�����������������������
���������������

��
��	��	
���
��	�����������������
���
��	��	��	�������	�����
�����������������	�����	���������	�
��	�������	������������������	�������������
�����
��������	�������&
��
������
�������������	������������������������	�����
��	����	��
������
���
������������������	��	��	�����	��

                                                
����������������	����������	�����������	
��
����������	
��
��
��������
�	��>	���������
������������������
�������
��
�
�
�����	����
	�
����
�������������
��	��������
����

��������������������>	������	
����������������������
��������
��	��	�����
������������
������	�
���������������������������	������
�����
�	�������	��
����	���������	
������
�������	�
������3	������	����
	��88E���
�
��	���
4��&
��������������	������������������������	��������������
���	�����	�
����	�������
�����
����������	
�������
��
��
��	�	�����������	������
���	����������	����
�������	�
�
���&�����
���������	�������
��BD����'((1����	�����������
��������	
���
�������������	����������
����'(((�



'��������	���	�����	������	������	��	���	��������	��	��������

�����
�	������������������	��	�
��������
��������������������
�������������������	������������	���������������
���������������������������	����
���������������	���	
��������������������������	�����	����	������������	�
�����
������������	���
�
�	���	���	��������
��
�
���*������	��
����������������	���������

��
�����������������
�		���	�����������������������������������������������������	�����������

��	��	���������
������	���2�
��
��������������	����������������	
������������
������������������������������������������������������	������
��������	��	����%��������	�����	������������������	������	������	�������������	�����
���������	���������������

��%			"�������������	������	�����

�����
������
����
����������	
�������
���������

�����
���	�����������	�������������������
�������	�����
����
��
���
������������
���������������
�
��&�������������	��
������� ����	���
�����������������	������
�
����
����6������� ��������������	��
���������������
���
����������	�����	��������������
���	������
������������	������	������
��0������
	���
�������	���������������
����������
�
���6��������������
�������
�����������	������������	����
��	���������	�����������	�������������������������	����
���	�����������������
�	�����������������������
���	
��������	���������������������
���
���
����
�����
�����������	������������

������������������

�����	�����������������	
���������
	��������������	
������������������������	�
�����
��������
��������
�	���	�����������	����
�������

 	��	
�������	������	�������������������	�������	
���������
������	������	��
��	������	�������������������
������
�����	���
���
����������������������
������ �����������	�����
��������������������������
��	�������
������������
��	� ��������	��	����	�
���������	
����������
�
����	������������
�����
����'((1�������
������	�������	�����������	�����������	���������	��������������������
��
����
����	�������
��	��

���%			&���
�������	��������

&�������������	��������
��
�
��
������������������������
����������	���������������2���	����2����
��������
�
�������	������
�
�	�������������������
��	��	����
��
�
����������������	������	�������	�
�������������������
'8��	���
�

&���������
��	���	����
��������
������
�
�;�����������
�������	����
��
���

��
�����
��	�����	��������
���	����
�	
�
�	��
��
������
�	���������	������	�������	�
��+	�
����������
������%����������������	�
����	������	
�������������
��
�
����������
��������������
�����
������������������������������������	���������������

                                                
������
��
����	���������-�����	�7��
�������
������
�%���������������	�����������	�
������������	���������������
��������	��$

���/���������������7��
�����389994�
������
�	�
��
���	���	���
��	�������
����������	���	��������
��
�
��
���
������������
�����
�
?����	�
����������	
�
������������
�	�
���
�
�����������	��
�������
�����������
�	���������	���
��
����������������������
�����������������������
�����
��	������	���	���������������������
�
����	�������
�
��&��������"
����������������'F��	�������������
���	
���
�G5������	�����
��������������
����	��������������
�
���������3��
��������
������	���������%�������������	
���	���������
��������	����	����
	����	���������	
���������	��
4�����
 ���������������������	����
�����
��������������������� ����	��������
��������������'((1�������������	������-�

�������
�
�
���	��
����������	��������
�	����
�
�����������������
���	��������G'�E������	��3�	
��������������&�����'((14�
����6������3'(154�
������
����	��������������	��	������	��������
��
�
���������������������	���������������	�������
�
�������������
���������������������

	�������������
���	
�
�����
������������������,�		������H������389994����������
�����	�����������������	����
�
��	��������
������
�
�������
������	�������������	������
���������������������	������	���	������������������
�
��������������	�:�������������������
����������������
��������������	
������
����������
�����
������������
�
�������
�������������
��������
���	������������	�����
��	
��������	�������
��������������
�������
	�
�	���	������

��
�������������	��	��	������	������	
������������������������������	�������	
���
��	������	������
����&
�
����
��������2���	����3'(((4��2����
����3'(((4�����,���
�����3'(((4�



��������	"����	����(

�	
�������"
���
�����	
���	�����&������
�����������������	������������
���������
�����������
��	��	���������
�
���
����
��
����������
��
�
������
�����������	����������
�
���������	
����

��%			�������	��������	�����

&�	�����
����������
�	�
���	������	

�	����
�
�	���	����������
��	������������
������
��7����������
�����
�	����
������
�
�	�
��	������������������	�����������������	����������	��������	
�����������	��������

�������	�������	�
��
����������������������
�����������������

�	����������	�����
��	����	����������	�����
���������������	�����������������	
�������	������	��
�	����	�	�����	������,	���	������
	�
��!���
��������
�
����
"��
�����
����������
�����	������������������

2�
��������	

��������	����������������������������������
�	���	�����	��	�����	�������������	������
��
�����
�������
��	���
�����������������	���������
������
��������
���	�����������	�
�����������
��
��	�������
��
�
�	�
����������������������	�������	��
���������	�������

��
����0����������
	���������
��	�����
����	�����
"����������	��	���������
������
�����������
��
����
���������	�	��������������������
���

����
����
���
���������
����
���	����������������	���������
��
�������	
�
����������	�������	
����������������������


������������
�
���������
������	���	����������������������	�����
���
���	�
�������������

���������������
-��
����������
������
�����
����
������������������
�������$����������������	����������
���	���������		�
���
��������������$��	�����������������	���������	�������������"
���������

���
����	����
����������
���������
�
���������������	�	����
����������������*�����	��	����	�
���
������
����������������	
����������	�������������
�
�	����������
���
�������
����������&
������	�	���
�������
'((9
��
��������������������
������
�������������������	���������
����
���	����������������������
��	�����������������	��	�����
���	���
�	������
�����	��������������������������������	�����
���	���	�����
������
������
�����������
��
������������������
�������	����������	�����������������������

���������������

6�������
��	��������������	��������
������
��	��������������������������	�����
�������	����
������
�������
����
���	����������������	�����������
���������
�������������	������������������	������������������
����������������

	�
�����������������������������
����������	��
��������������	
��	��
��
��������	
���	����������
������
�������������
������
��	�"�������������	����������
������
��	�"���������������
����	�
�	�
���������	���	
�	�
�����	�����	���	�
��
�����
���
�
���
�	��	���������
���

�%			'�����������	�������	���
����

���	������	��
�����	����������
������
�	����������������������
�
���

�
������������	���������
��
����������
��
�������	�����������
�������
�
���
�	���	������
���	�����	�������
�
�������������������������������	
������������
�
������
������
�/����	����
�	
�������
��������	

�����������������������	������
�
�������
����
���������������������������������	�����������������
���������
�
�	�
�
��������	���	��	������

��
���

                                                
��������+��
	�3'(('4�����>���%���389994�� 	��������������������
�
������	������������
���	��������	����
��
�
�������
������	
��	�

�	�������������������
��	�
�����������
�����	������������������
�
��
���	�	�������������������	�����	�
�	������������	�
�������
���
��������
����7	���>	�������GB9������	���	�G'99������	��	����
��
�
��������������	��
���	�����	��6��:����������
������
������	��
��������	
��
�����������	������&
�������
�
��H����������*���	
%�3'(((4���	
���������	������������������	�����
��	����
����/���������������*���	
%�3'((F4����
����
	��������
������
�����������	�
���������	�
���
���
�����������'((8����������
-��
��������
�����
������������������������	�������E99D�����	�����	�������������
������������
��������>�������3'(((4�����H����������*���	
%�389994�
�������
��
������	��������������������	���	
��
������	�	
��
�	��>�������3'((14�
�������&���
��'(((��/����	�"
�#��
������H����� ���������	�������������������	�����
��������������	���	�����G(B������	��	�
������
������	����
��
���	�������	�����"
�GB������	���	����	��6������	��
����	
��������
����������������������	���������%���
&������������������	�����
"����������	��3���������	���������	��������
�
	�
4���
���������
��	�����	���������	���	����
��	��	����	



�)��������	���	�����	������	������	��	���	��������	��	��������

����������	��	�����
���
����������
�������	
������������������	���������	���
�	�����������	

������	���
�	���	�
�

*����������	
���	��	���	���	�
��
��	��������������
	����	���	�����������	����������	�����$��
���������
�	��
	���	
���	
�������
���
���
�$��
�����������
��	�����0�����
�����
����������������
	����	��	���	�
����
�����
����������������	����������
�
�	�
��������	���������������������������	������
��������	���	�����
������������
��������&�	������
�������	
�������
��	���������������������������	
���	��	���	���	�
�����
���������������������	������

��-�
	����	��	���	�
���������������
����	���
	���
������	�������	
�������"

�������

��	�������������������
����������	������
�����
����������
���������������
����������
�
�	�
�����������
�	�:��������������	���	�
���
��������������������
�	�
���	�������	������������������
�
�������������
������
������������	��������
��	���������
���	����������	�
��	�������������
��
����	���������������
��	�������������
�	��������
��	���
���	�
���	����
�����������������
�������������
���	���	�
�������������������������	
��:�
�������������������������	��	������

��%			(����������	��������	)����������

���������	������
�	���	���������������������	�
�	�
�
	����	���
��	�����������������	�
��	����������������	����	
����������	����	���%���������	������
��������
������
	���������	
��������������

�������������/
������������

�������������
��	�����������
������������	���	���������������������������	������
��������
���	������������
��������������
�����������		������	������������	��������>	������������'((5�����������'((1��������������
���	�����	�
��������������	
�����������������	������������	�
�
��������������
	�
�����������
�
���

������������������
�����
������	����

����
��	�����	�
������������>	�������
������	�����������
����������
���
�������������	�
��
�������
�����������
	�����
�����	�����������
�������	��'((5�
����������������	�����	�
��������������	����������
���������
���������������
��	�>	�����������������	
��������	��>���=���H���������������
������
����������������
�	����
��
�	��	��2�5��	
�������
�����������������
��.���H�����
������/��	���������
���������	��	��
	
����������	��
����	���� �����	��'((1����
��������>	������	
����������������������
�������������	
���	���������	����	�������
�
����
��������������������0��81�H��������>	����������������
��������
����������	��������
����������	��G8)������	��	�����������	����������	�������������������	��
�����

	
�������������������	��
��G88������	��	�����������������
���
��	�
���������	��	��
�����������������	�
	����	�����������
�������
������	��88E��	�85E���
�
��	���
��>	���"
�
�	���������������
�����������	��GB'
�����	�������������	�� �����'((1��	�G)'������	�������������	��&������*��������
������	���
������
���	�

����

�	����	��	������������������������
������
��������������	�����
�������	������	�����������	����	�����
����������
��	��������������	��
������������
��
	������������������������������������
�	����	��	�����
�	�����"
���������	������

��>	������
�������	�������������������	������������������
��
��������
� ���	�

                                                                                                                                                                       
�����������	����	��������
���������������
�������	�������	���������������
	���������������������������������������
��	����
��	��
�	���������%���6������	��
�3��
������������
���	��#=����	��
4��������
�������
�
�	�
�����	���������%���6������	��
�3=�
�	���
�	��
4��	��
������F9���������������	���	�����	��%�����������
��	��������
���	����������.
�������
��	����������	������������
�
�������
��	������
���
	��������	�������������	������=�
�	�����	��
�3������������
���	��	����	

�������������
�
�����������	����
��
�������
4�������	
�����������������
������	����
��������������	�����	�
��#��
����������
���
���������6������	��
�����
��	
����
��������
����
���������	���
�����������������������,�
�������
�������������	�����
�
��
���������	��������	�
����6����
�	��
��	���	���������	��
�����	��
������
	������������������������������
��������������
���	����������
���
����������	����	�����
����������	�
��	������=�
�	�����	��
��	�������������
���������������
����������
�������
�
�	�
���

���
�����������
������
�������
��������

������	����	��8ED�	�������	���	����
��	�
	����	������������	�����	�����������	�����
��	�������
������������������	
��
����������/����	����
��
�����	��������������������������	����
�	��
��������6������	��
���	�
����������������
����������	�����
�
��
�������
�
������������������	�����'((9�
���� ����
����
����	�����������������������
��������	����������
��������
��������=����
�������	������3'((F4�



��������	"����	������

'((1��&������
���
	����	��	�������	�����"
����������������������	����
����������
�������
������	����


��
����������	
����

6����������������
	�
��	��	������������
�����	�������������������%������,	��	����������
�������%���������
����
�	����������������	�������������	������	�
���������	�����	�
������������	�����
	�
���	��������	�
�����
�����
������	�
���	����
������	��
�������	��������	�����������������	����������
������	��������	��	
��
������
��	����
���
����������	��������������������������
�	���������6������>	���"
���
���������	����	���������������
������������	���������	���������������������
�������
����
���������������������	�������
���	���	�����
��
���������������������������
��	�	���	��������	�������	���������������������������
���������	������
	������>	����������������	����3������������	����������������
���������%��������

��	������	���������
�	���������	������
�������4�����	���������������������������	�����"
�
�
�������������	����
�
��&
�	����
�	������
��������	�������������������	�������	��	����������������������	�����	���
�����������������

��
������
�����������	��������������*��������
�������������������
��	����
��������������������
	���������	�������
������	���	������������������
����	�������
�
��	�������������

 	��	
�������������	�	������������
��	������������	������������	��
�������%���	����
	��	���������
�������	��	������������������������
�����	�������	��
�������%��������
��6	���������	
����	����	���89D�	�
�	�����	��	����������	��,=������������������	����������������
����'((9��	�59D����'((5����������
��	�����

������

�������������	���
���������������	������	

������	���������������	���	�������������	�����%�������	��������
�������	�������������	����
�
�����������	���������������
�� 	����
��
�	�����������������
���������	�

�����	
�������
������	���������

��������
����	�����������	������	��	������������
�������������
����
����
��������
�
�	�
������	����
������������	�����������	��������
���������	�����	����������	�
�����
������	�
"��	����������������������������	�������
���	�������������������	��������������	��

����������
�	���	���������������	���
���������	����������
��	��	�����������������	�������������
��������
�����������
�	��	����
��
�������
�����
��	��	��	��	��
�	�����

���������	�������
����	�������	�������������>	��������������
�������	����������
����
��	�����	�	��?����
�����
����	

������	��	�
�������������
��������
����������
��������������������������
�
�������������������������	����
����������������
��������	������
�����
����	���
���	���������������	�������������	�
��
������
�����
���
������&�����
	�����
������	������������	�	������	����
�������
	������������������������	������
�	
���������	���������	���
��������	�������	��
��*������	
�������
���
����

����������������
�	�����������������
�
�����
���

�������������

�����	����:�
�������������	�
������	������
�����������	
������
���	����������� 	��	
��������
	
�����������������������������
���	�>	���������
�����������	����
�	��
����	�����������������������
��	�
��������
�
������	�������
������	������
	
������"
�������
���������
������	���������
��������	�������	
�������
��������:	���,���������������
���������������������	������������

��������������	�����������0��	��������=����������
�� ,��	���
�����	���������
�������
����	��������
���������	����
��
��������H�����
����
������	�
��/������
������ ,�������������������������������������	�

���
�����������	���������������������
�����	��	����	���	
����	�����������������������������	����������������	
����
	
�����������������

                                                
����&
������ ,���
�����	��������3
���� ,�3'(((�44�
���������������
�
���������������	��	���	���������������������
������	���������������	���������	��	
������������
���
����	���
��	����������������������	������������������������
�	���	��
��������
�



����������	���	�����	������	������	��	���	��������	��	��������

����������
����
����
������������
�����
����>	����������������	��������
����
�
���������
��	�
���	����������
����������	���	�����������������
����������������������
	����������������	���������
����������
�

�������������	���
����������������
���	�
���	����
�����������	�������
����������
�	�
�
��	����������
��	����;��������������

��
���	��	��������������������������������
��
�
���������������
������
��
�
�������
�������
�������������������������������	����	������������	���	����������   



��

� ���&��#���
���*����#��������#���
�%���+������
,�����	����

��
�
�	���������
��	������	�������
	�����
�
�	������,����	������	�����������������
������
�������
��	����
��������	�	�����	�������������	���������������
�������	��������	���	����������	�
��
������

����
��/
�������>	��������
�
��������
	��������
��	����	�	����
�	��������
�
�	��������
�����������
������������������
�������

�
� ����� ������������
���
����������
��

���
����������
��������������	��	������>	��������
�
������
�%�
��	������	�������	��
����������������
�
���
����!
	����	�"������������
�������	���	������
�3��������4���	����>	�������������
�
����������
���	�����������


����������������
����	�����	�
�����	
�����
��������	�������	����������
����������������������������
�����������
�������������

�
������
����	��

�
��������������������������������
�
������������:	���
�	
�����������������
�3�����
��������������	����
������������	
�������"
�����
�������	������	��
4����	
�
�
��������������������������������	����������
��	����������
��
�
�	��
�	����������
�
����������������	�
���
����
��	�����
���
����������������������
"�����������������
�	���

��
���������������������������
���������
���������	���������	������������'((9
���������
�����>	���������
���"
���������������������	�����
����	�������������'(19
�����'((9
���
�
�����������������
��	�������	�����"
���������������
�����������������

6�����
�������������	�������>	��������
�
���������������������������
���	����	��	����
	����
��	������
��
�
�	�
�
����������	����������������������	������������/�
��&
��������������������	������
���	�
>	���������
�����������
��������
�
������
�������������
��	�����	���	
��������	��

�	������
���������
������������
�����������

�
� "
#
���
��������$
��
�%������������������������	���
�%����&��#

*�������	��������
���	����
�����������������
���������
���������	������������
�	�������	�
�������
��	
��
�����������
�����
��&�
������!��������	��'(WK�������"�3������
����������������

�
�����4����������	������	�
�����&�����
��������
��������������������������	
�������	������
�����������	������������������
��
��������

�
�������	�������	�������
�
�	�
��	���������������
����
��

	��������������������	:�����������������
������
�����	
�������������������
�������	���������
����������
��
�����	�����
���	��������	�
����	���������
���	��
���	������	���
��

.��	������������������
������������
���	������������������
������
������	���������������
��@	��	�����	�


�������%���	����������
�����������������
����������������	��������	�
��
�����������	�
���������������

                                                
�������7�������� �
�����389994�
����������2	��
������>����
�������-��������389994����
�����
��	�
���	����������������������������
�	������
�������
	�
��������
	��������	���
����������>	��������
�
���
����������������������	��������
�
�	�������������
�
�������+	����3'((F4�



����������	���	�����	������	������	��	���	��������	��	��������

�����
�������	������
������	����	����
�3�
�������������	
�4�������������������	���
�����������
	
������
�	����

�����������.�����������
�$��	��������
�����������������������	
�
�	�
��	
��������	��
��

������
������	������$���
��
���	�����	���������	�
�����
��@	��	���	�������������	��������	������	���	����

�	��������	���������
�	����������	����������������������
�������������	���	���������
��������

����������
������������
���	
������
��&����
������������������	

�������������
�
���������	�����"
�	������������
�������
�
������������
����������������	������
�
�������������	
������
��	������������������������.������
���������
������	��
���	��
������
�����������
�
���������������
������������	�
��	�
�����������	���
����	
���������
	������	���	����
���������������
�	�����������	��
���	����
���
�������������	��	���������
��	������������
����
������������	�
���	��
����������	���
�	���	����
��
�	���	����	�������		������
������
�	���������
������
�	���	��������������
��������
��������'(19
���@��������	�
	
��������

���
���
�����	��
���	��
������������������������������������	���������	���������	�����
���
����������	
���	����������
��	������
���	
���	���	���		������
��������	�
�

&��������������������������	������������	�
����������
��������������������	��	������������
������������&��
��������
����������	������������
�����	�����!
������
"���
������������
���	�������
���	��
���	����


����������
�
�	�
������	�������������
���
������
����������	���*�
������	��
	��������
�
�������������

���
��������	�����������	�����������������	���������	����������	�������������������������	�����������������


����
�
��������
������������	�
��������������������������������������������������	����
����
	
��������

���

��	��
���������	����

������'99�����
�	�������	������-�
������������������
	�
�
����������	����������������
������
�������������	

�����

0���������	������������
���������
������	��	�
��������������	
�
�	�
��	
������������

������	��
	
������
�	��
��	��������������	�����	��������
����������������
������������
��������������������
���������������
�
�	
�������
����������������	��	����
��	����

���������������	��
	����������
������������������������
����
��������

�����	������� ,��	��������������	���
���� ���������
�����
���	�	�������;����������������������� ����	��	���
�����������
��������������'(()$E�����
� ,�����2�5����������������	�����������������������	
���������	�����	��������	����
�	�����
���	�����
��������
��������
�����������6�������	��
���������	������%�����������������
����������
��������������������

���
�
���
��� 	��	
����
���������� ,���������������
����������������	��������
�
�	�
��
���������	���!��������
����"�����
���������
��������3�����������		�4����
�
��	��������	���������		������������������
�����
�����
�	�����������������	������	��
��
�����������	���������������	���������������������������������	���
�

������������������	�
����
����
���	�����$�����
	�������������	���������
	����	�
$�������������������

                                                
����	����
��������	�������������������	��	���	�������	��
��
����������	�������������
��&������
�	������
�������������
����
��
��������	������
�������
	�
��:�����	��������	���	
��
����������	�������
����������
���������
�����
�����
��6�����
������	���
��
�
�	�
��
�����	����	���	������������	��	�������	��
�	��
�������������	����
���	�������������
������	�������
����������������	��
�
�������
���������	���������	����
��
�	����

��������
��
������� ���������
����
�
���������	����
�����
���������
������������	�����
	�������������������������	��	������@	����&��������,���
������&����������	������
��������������

�����	�����.���	
��������������������
���
	������	������������	����



��

� ���&��#���
���-$
��
�%�.�����	�������,���	
�%
/�����0�1���

����	�����	�
�	�
���
�	�
���	������
�
����
���
���	
����
����������+������
�8�����F�3
�����	
�4���
��	�
���
�����������

�
��������	������� ,����������������������	�
�� ,��

�
�����������
	�
�����������������
�
���
��������	���&������������	������
�����������������
��
�����������������	�
������	�����
������

�
��������	�
����� ,������
�����������������	�������	�����	�����
�	�������	�
��	�	�����������	�
����������	�����������	����
	������������������,�����	����������	����	���������

*��������
����������������
���	���
�
�	�
������
���	����������	������	���������	�������������
�
��������
����
����
�����	����
�����������
�
�����'(()����������
�������
���������������	����	��������������������� ,���

�������%����	�������������
�
�	�������	�������	������%���������
�
�	���	������%��������������������
�����

�����
����������������������
��������������������	������ �����������&
�������
�
���������������	���
�����
���
�
��	������
�������	�������
������
��������

��	�	���������������������������������
����� ����	����'(()$E
�����	����>	��������	�����&
�����	������
����'((5$1�

&
����� �����������&
�������
�
�����������	�������
��������
����	�����
��	�������	�
����
������������������
���������	�����	����������
�	������	����
����	����
�$������������������������
�����������
�$���
�"��
	
������&���	���� ����	�����>	����
��������
���������

�	�
���������
	��	�����������

�
�����	
����
���,��
��	���������������������������������������������������������
�������������&�������
�������	������
����������
�����
��	�������������������		�������	�&
��������������'((9
���
�����������������	������ ���������
�����
����
��� ����	������
������	����
�	���	�������������
��������
���	��������
�������������������	������������
��	
&
������������
�����������������
�������	����������������	������%�������	�������������

����������	�-�

��
�������������-�

�����
������������	����������6������
�������������	��	������-�

�������
�
��
���
�	�������
�����������&�����������������������	�������	������%������������������� ���������
��������������
��	�������
�
�������	���
������������
������	���	������%��������
������������
����������
�����������������
	�
���������.�
+	����

�������
��������	��
	������������	�����
������������

                                                
���&
�������
���	��	������,�
������	�������	
�������
�
���+	�������	������%�����
�������	
�������
��	��	����
������	�����
����������	���������������������������
��	���������

�
��������
���������������������������
�����
�
�	���	������%�����
������������	�
����������	���������������	�������
�
���������������	��	�
������������	����������	����	

�
��	����
��	����������������

�
�������0�����
���
������	���
���H����������I�����������389994�
��������	����������=��<	���389994�
����	����	�������	�
�����6��%����	����
���
��
����������������������������������������������	�����	����������
��	������	�
�����������������	���
���
����-�

����	����������
�	��
�������
���������
�������	������%�������
�������������
�	�
���������	����
����	������	�
��������	���
	���	

�����������
��
��
������������������
�����	�
�������	��	����-�

��"
��������������
������������������������
�����
�	������	�����������
������������
��
��������
	���	����
������	����������
���
������������������������	�����
����	���



����������	���	�����	������	������	��	���	��������	��	��������

�
� +���,����������/*�"���
�%

@�������
��	��� ,�����������
���������	�	
����	������

������	������%������	������&���
���	���
�	�
������������+	������	��,	������-�����	�
�3'(((4����	�����
������� ,��	��
������������$���������
,������������	���
��������	�������������	�����������	��	��������'99D�	����	�����������������F99D�	����	��
	
������������	������	��������������������������	����������
�����
���������������
�
������
���������
��
�
�	�
������	
�������
����������������%������������

�
������	��	������
�����������������������	��	�
�	��������	�
���

6��������������������������������������	������%����������������
	�������	�����������
�
�	�������������G8'
�����	������������ ,�3����������

�
������	���������������������
��	����������
�����
���	�
�2�5
�	
�������
4�������	����>	������
�8�999D�	����	��������
�������������	��
��������	�
��������������
'99D�	����	����	������
�����������	��������������������� ,����������
��	������������������
����������
	������������
�
��������
���	������
�
����	�
	�
���������
�
���	�����

�������������	����,�����������
������	��&�
�
	���+	���

�	��389994��	���,�&+����
������������	�
�����
���
�������������	�	
�������������� ,�
�	����������	�����������	��	������
����	����������������������
�
�����
���������,����
�	�����
	������������	��	������
�����������������
�
��	�����
	�
���
�����	��	������������
�����������
�������	�	
�
��	���������
���
������	�������
��������,���������	�����	��
�	�������	�
�����	���
�	��	������
������
��	�����������
�
���
�3��	
���������������������������%������������
�����	�����	��
���
����������������
��	��	�����������4��
��	�����
�����	�����
�����������������

��	�������	�������	�
��	�����,���
�
�
���	���	�	���������������
��������	�����
����������� ,���������������������
�������������
�
���
����
������
�����
	�������
�������������
��������������������
�����	�������������	������
�	���	�����������
�����������������������
������������
�	�����	��
�	�������	�
���	������
����������

�
�������	����������
����	�
����	������	�����	���	������
����
����������
���������������������	��	�����������	
����
	����
���	�
����,�����&����������� ,�����
�	�������������������
����������	����������������
������������	����
�����

������	��	
������	��	�������	������,����	��
���	������
��������������������
������	��	�������	�����
,����
��	�������
����
���������
������������
�������������3���	��������������	��	������	
�4����������
���
��������	����������
��������
������,�������������������
�������
�
��	���

�
������	������	����������
�	������
����������	
�������������������	�������������������
������	����	���:�
���

������������������

�����	������������������
������
�	��� ,��	��
�������������	����	��	���
������
���	�


������������	����
���	��������������
������	��	
������	��	�������	������,�����
���	��������������

���

�����	�������
���
������
������
�	��������
��
�
	���������
���������������������������������	���	
�������
�����
�

���
����������������	����
�������	������	��������
���	
����
����		���
�����������������
��
�����������
��
��	�����
�����
���������
	�
��	��	���������������������
�������������	�����
	�
�����	������
��

                                                
���2�5�������������
���
�������H����8999��	���������3
���2�	���	����
���3899944��
������������	�����������
����������
������

	��� ,��	��
�����������	���	����
��	�������!�	����	��
�������
������
�������������	����	��������
������	�"��-���
��	������
���	�
	�������������������	��	��� ,��	��
�������
	������������
�%���6�����������
���
"��	��	����
��	�������������������
��	�����������	��
�����	���������	��	���
����������	
����������������������������������	����
����������������������
��������	
������������������	�
������	��
�����	��
���������	������
�	�����������������	��
���	�� ,��������
���&�������������������
���������	�����
�����������������������������	�������
�
�
�����������������	�������������
���
������	���
����������
�����	������,���������������

�����	���
�������������������������������	
��
������
��������������	��	�������	����
�����
��		��
����
��	������������>	���;��
����	��������������������
���������
����
�
�
	�
��
��
��	��������	���
��������	���������������	����������
���������������������������������
�
�	����
�
�����������	������

������������	����
��=	����
	���
����	�����	�������������	����������������'((5�����	���������������	������������
�	������
�����
*������	������
���������������������������
���������������������%������������
������	��������������������������
��	��	�����������
�������
���������

�������������������������	�
��	�����������������
������������	����
������
	����
�	��
������������	����
������	�
���������	�������	
�;��������
�����	����
�����	�����
���	�����
��
�����������	���	
�����������������������



"�����
�	*���	+,������	&���������	��	��������	�����	������	�����!

 	���������������������
�
	����	���	������	������%������	������	������
������	��
�����	�
�������
����

�
�������������

�	�
�	����
��������� ,�
������
�����/
�������������
���	�	����
��
���	�����
���	�������	
���	�����������
����
���	����
�����
�����������������������������������������������	���
�����������	���
�	��������������������
	��	����
�
	�����"
��		��
������������	
�
��.��������
������
������	���������������
�
�	������
��������������
�������������������	�
�	��
�������	��$������

�/����	���������	��������������	�
���
���	�
�������
��
��	�����������������������

 	��	
�����	������� ,��	�
������
����������	���	����������
������	����
���
�������������������	�������
��
�
����������
������������	����������
�
��	�����
��	������
���������	���������������	��������������
�
����
*����������������	��
�
��������
���
���
���������������������	��-�

��"
������������'((1��
����������������
���
����
�
�����	�����	�����&���	����������������	�������	��
�
��������
��������,�&+����	��
����	������
�)����	
�-�����	�
�������	�
������������:�
������������	�������������	��	������
��������	��	�
�������
���
��	������	�����	�
��0�
�	�
�����	������
��������������
���	�
�������	�
����	����	��������
���������	���	�����
��������������
���������������	����	���������
���������	������%������	������������
	�
��
���	����������	���	��	�����
�����	��������	�
�

�������������	���
������������
��������������	����	�����	�����	�
��	��������
�������������
������	���	�����
����������	�������������������	������,�
���������	������	����

�
����������������
�
���
	�
�
��	����������
�
�	�
������

�
� ���������	�������	�

����
�����	����
�	��������
��	������ ,"
�����	�����	��
��	�!���������������
����
���	�"�$�������
���	��	�����	�
���������
�	��	����������������

�
������	�������	���	�������������������
����
���	���	��	���	
�����������
�����
����	
���������	�����	����
������������
���������
���	���������������
��������	�������������
�����
���
�����	���;�#���
�����/����	���-	����������.�������������������
�������	�������	�
���
��������	��
�
������������	�
���
�������
	
������
��/����	�����
������������
���
���������	�
�������������
�������
���������������������������������	������� ,"
��	����������	�
������
�������������
������
������	���
�����������
�

��������������������������	������
�
�������� ,��

�
�������	����
�����
�������	�����
���	������������
������
�����������	����
�
�	�
���	��	��	������������
����
�������������	�������	���������	������������	�����	�
�
���
����
������������������-	���������
�������	�����
����	�����	���	�������
�������	�������
��
���
�����������,������
��	������	�������	���������
���
����	���������������������	��������
�������
�	��	����%�������	����������������
������	���
��=��������������������	�
��	���	
�����������������������

�
����	�����	���	����������������

�
�������������
���������	��������
�������
���������������
�
�	�
"�
�������
�����	�����������
�������
��	
���	����	����������	������
������	����	����
����������������	�
����
�	���	����
�����
����
���������
�������	��	
���������	�����	���	����
���
�����	�.������������,������


                                                
���&�����������	�������������	�������
��$������	��@�������$��
���������
��

�	��������
��������
��	������#���
������
���
����3������
�	��
	�����������
��

�	�����+�������B�3
������	�44��
����������	�����"
�
������	����
�
�����������������
�����
�����������������	
	������	
�������
����������#���
�+��������������������� ,��		��������������������������	�����������������������&
���������
������
��	��������	���������
���������������

��������	
�����������	��
���������	�����

�	������

�����	��
��	����
������
�
�	�

3�
����.��������-	����������/����	�4��	����&�����	�����������	��#���
����3��������	�������������
�
4���������	������
/���������������-�����389994�����������	���>	����3�
�������
���������4���
��������������
�����������
���������
�����	����
����	�����	�����
	�
���������������+�������8�3
�����	
�4��������
����
	���	���������������
���
��3	�����
����
�
4��������	�����������
�	������������	��/����	���-	����������.�����������	��
�	����	����
�	��������������	�����������	����������	��
�������
�	�
����������������	�����������������
��	���������
�	�
���
�
�3�	����>	�������������4��������	��
���
����
������������
	�
���
�������	
�
�������������
���	���

��
�



�'��������	���	�����	������	������	��	���	��������	��	��������

�������	������	�������	���������
���
���������������������	����������������
�������
�����	�
�	����������
	��������	�
��
�����	���������������������������
���&������	���������	������
��	�
�
������������
��
��
����	�����
���������	���	����
��	��������������������������������
�
��	�
�
	��	����
��������
��	�����������
�������	�������
����	��������
������
����/����	������������	��������������	�
�	�������������������
���	��	�
��	

�����������������������	������
�
����������������������	��	����

�����	�����	�������	
����������������
����

�

������	������������������	������	������	�������������	����	����������������
��
����	����
�����������������
��
���������������
	��������������������
���������������
����������
�
�������	������������	�������,�
��	
����������	�
������
�����������������
�����
���	��	���	
�����������������
����	
���������	�����	�
��
�����������	���������
���
���������������	�������
�����������
�
����������
�����������������
������
�������
���

�����	���
���
�����������������
�����������
�
�	�
�������	��	������������
�
�	�
�����������	�����
������
7����������������
�	����
�����������	�����	���������������,�
"���

���������������������
�	�������	�����
�

�
���������+�����
��������������	����	�����	�����	�
���
�������	��������
�������������
������	���	�����
���
�����������	�������������������	������,�
���������	������	����

�
����������������
����
���	������
��	
�	�������������	������	��
��
����������
�����	������
�	����
������	�
���������������
�����	����������������

�	���

���
�����������
���������	������	���	�
��	������������������
�
���
���������	���	�����
�
�	�����������
��	����
�����������������
�
� �

                                                
����0������	�������������������������������������������	�
�������

���������	�
�����	������������������
�
������������������
�
��������
�	�����������	������������������������	�������
�����������
�������������	���
�	���	�����������
������6����������������	�������
���������	���������	�������������������	������������������
���
������	���
�	�������������
�����
����&��������,�
����������������������������
�������	
���	��	����
�����	�������	���	�����������
�	�
���	��
�
���������������
������
���������������	���	���	�
�
������



�(

� 2��
	
����34��	�
�����4������
���������4����
���������
���
	����&��#

���������	������
���������������
����
�����	���������
��	�������	����
�
�	�
��	��	���������������
�������	���
��
�������������	��������������	�������	��������������������������	�
������	�������	����������	�����
��	
�	�������������������������	�
���������������������	����������	������	�����
���������	�����������������
	����
�
�	���	����������&�����	�����
�����	������
��������������	�����"
��������
�������	���������������
����������������������������
�����	����
��	�
��%���

��
��=�
�����	�
��	���������������
�
�����������
��	�	����������������

�	��������������������
�
���	��������	���������&�����
	�����
���	�	��������
���
��
�
������%�����������
��	�����������	�
�3������
����
���������
4��	�������������������������
�
�	�


����������	�������������	���	���������������
�����
������������

�����������	�����
������
�����
�
���	����������	������������	����������������	��
������������������
�

��������
����
�������	
�
�	�
���
�������	����
����������	�
���	��������������������������3�
�
�	�����������
E�'�3
������	�4��	����
������	��	�����������������
4���*���������	���������%���	������
�������%���	��	�
���������	������������$�!�
�
	
���������������	��
��	���������	��������������"������������	����������

������	�����	��������
�	��������������������	������	��
���������������������
��������
	
��������	���������
������	����	��	�����	
������
��������	
���	
����������������������	����������	��
�

������	�������
��	������	
����
�������	������
����������������	�����������
����
����������������������
�������

�������������	������� ,�	�������������	����	�
�����	��	�����	�
�������	������������������	�����
�������	�

��������������������������	����������������������������2�5��	
�������
��	�������������!����������	���
��
�
���	������
��������	
����������	������������	���	�
��
������	���������
�
�
���
�	�
�	��
����
����
����
�	�:�����	�������� ,�
���	����	���������	�����
�������	����
���	���	
����������	�����	�����������
��
����������"��������	���	�����
�!� ,�
���	��"���
��������
��������������	
����	���
�
����
��0��
�	

���������
�� ,�
�����	��	�����	�
������	��������������
�
�
���
�	��	��
����
�����

                                                
������������	�����	������������ ,��	����	�
��	��
�����	����
����	���������
���
����
���		�������*������
	��3'((84���������

3'(()4���������	������	����	�	
��
��	��������������	����������������	����������
�������
������/���������������#	���
�3'((E4�����

��������������
���������	�����������	������-���-��	���3
���2�	���	������3'((B44�����'((1�+��������,������� ���
����#���
 ��������������	�	
����	�������������+	��������	������� ,��	��	�������������	������
��	�����������
����	�����������������	��

����	��������������	�����	��	�������
�������
��	������������	
���������	���������� ,��	������������J	������	
��������
�	���	�����3
��� ������3'((1��'(((44���������	���	������*�������2�	���3
���2�	���	�����������	�3'((1�44���	
������

��������������������	�
���
��

�	��	����������;�����������	���������������������	���������
�
�����������	���������
��
���	���
�	
���������	����	
����
����
�����	���	�������������
�����
���	���������� ,"
�����
�	���	����������
��	�����	�����������	
�	������
����������
�	���������
��	����
����������	�
��
�������	��
�����������
�����	
�������������	���������
����
���	���
�	���
	���������	
�����������������������	�����	����������
��	�
�������������������
�	���	�
�
������������
���
�����	���
���
	�������	��
��	�����	������	
����������������������	��������	�����
���������������������
��	�����	�����	����:�
������
���������������������������
�������	����	����������������������������������	�
�����
����������.@+�&=�3'((14���	
����

��	���
���	����	�����������	����
����
������������
��
��������������	�����������������
������������
������	�����������������
���
�
��������
�����������	��
�	�� ����������I�����389994�
�������2�	���	����
���3'(((4��������E9�



�)��������	���	�����	������	������	��	���	��������	��	��������

��������	 +�����	�������
����
�������	������


./�,����	��	���	��*

�������
������������	)��	�����
����	�� ������������

&���
����
����	��	������

0������	���������
)����	����

������
���	�����
��	�� ������������

7	���>	�� ' 9 ' 9

����� ' 9 ' 9

>���� ' 9 ' 9

 ����
�� ' 9 ' 9

@������ ' 9 ' 9

#���
��� ' 9 ' 9

������	�� ' 9 ' 9

�	����&����� ' ' ' 9

�������� 9 9 ' 9

I������� ' 9 ' 9

&�������� 9 ' ' '

6��%�� ' ' 9 '

+���� ' ' ' '

+	�	���� 9 ' 9 '

/����	� ' 9 ' 9

/���� ' 9 ' 9

���	��
�� ' 9 ' 9

 ����	 9 ' 9 '

#��� 9 ' 9 '

#���������
 9 ' 9 '

������ ' ' ' '

.������ 9 ' ' 9

�	����>	��� 9 9 ' 9

������ 9 9 ' '

6RXUFH��� /D�3RUWD�HW�DO��������



1))�������	0���������	0����������	��	�	0�������	��	���	"����	"�����
					��

�
� �#���#�����
��

0���������������
�
���������	����
��	�����������������	��	�����
���	�	
���� 	
��������	�
��������� ,"

&������
�	��&����������	����������������	���
��������
������	�������	�����	����	
��	��
�����	����
����	�
�������
��&�������C����83�4���	
���
�����;

!����������	������
���������
	�
���������������	����������������������������	��������	�������������
�	���	����������	�
�	�������������������������	�����	
����	�
�
���������������
�&���������
�������
�����	���������������������	���
�	�������������"

���	������	��
�������
�
�
�����	���	�������������
�	������������������������	���	�
������
�����	����
�������
,�����	�����������	�������&�������C����83�4��	��������������������������
��	�����������������������	���	�

���	
������
���	���	����
����
�����	��
����	���������
��=	����
	��	��������������������	
���	��������
�
E9D�	��� ,���������	������
����	��	��������	���1ED�	���	����
����
��������,������	���
�����
������������������������������������	�����	���
����������������
������	����

�
�	������������	���	������

�	�����������
���	���

�����
����	��������	��������	��
�����	������������&��������
����������	���
�	�����
�	������
�������
��	��������
�	�
���	���
������������������	����	�����

�������������
�������������������	�
�

2�
����������
��������	��������������������
���
���������������
��������������:	�����	������� ,"
�
�����	����

�	�����������	�
�
�����������	�����	���
������������
�	��������
������	���,	������
�������
	�
�����������
�		����	���
��	���	����������������	�����	������������	���������
�
����	���
�����������������	������
�	��
�����	���
�	���������	
���	���
��	�����

�����������

��������������
�������������������	��

�	���������

�������	�
��������/������
��6	�����	������
��&�������C����83�4����������������
�
������������	���	�
�
�������������
���	������	
����������	������������
	��������������
����
����������
��	���
	����������������
���	���	���	
�������
�������	�
�����������������	������
����
������������	������	����
�	��
������	�������������	�
�����������.��&�����
�����	�����������
�
���
������	�
��	�����.��/������
�
=�����	��������	������.��+	����

��7	��
�����	���������������������&�����
�����	���
���
���������	����
+	����

�������	
�������
����	������	������
�������������
����
��
���	������������	����������������	�����

����	����

/�����������������	�����	����
�����������
�����	������������	���
�	������������	���	������
��	�����������
���������
���.������.>��	���
���
��������������&�������C����83�4�����	�������������������	������� ,
/������
��6	���"
�������������	�������	������	��
���������,��������������	����	����������������	��������
��������������������	����
������������

�����	������������	���	������
��	���

�����
����	��������	�������	�
	
���	������������
������	������������	���
���������������������	��������������������	������
���

&�������������	�����
����
�������+�����"
�,������� ���
����#���� ��������
��	���
������
����
������������	���
�������������������	

��	����������������	������
��	�����������������������	
�
�	�����	���%������������	�����	�
����,�����	�����������
����
���������������	
�
�	����
�������������������	

��	������	������
�������	���

�	����	������
���	����	���������	
�
�	�
�	�����
������	������
����	������	���
������
����
������������������
*��������
��
�
��������	�����������������������	������
��
������	����������	������������
������ ������������
�����
�	��	�����
���	
�
�	�����������	

��	����������������	������
��	����������������	��������
����	����������


                                                
������� ����3'((84����������K�C��=����������<�����&����������������
�
�	������'(19
��.���	���
��������
�����	��	�
��������
����
�����	��&�������C����83�4��	�����������&������6������
��������
�����
��������	�����������	����	������	��������
���
��
������������	�����	���	
�������������	�
������
���	���	����
�������
���&���������
�
�	����������	����
��������������������������
������	����������
���,	�������	
�
�	�
�	���

����������
������	����
�����
���	����������	�������	��
��?�������
�
���
	�����	������	��������	������
������	������
�
�3
������	�4������������
��������
���	����
�����
��
���%����������������������
����
��������	�������	��
���
	����	��3��������
���
����������	�4�



����������	���	�����	������	������	��	���	��������	��	��������

��������	����
�����	�
����������	����������
�
�������������������	���	������
��	���
��������,�������
�
������	�����	���
�����	������	��
�����
�����	������
��	�	�
�	�
���
�������������
���	����������	�
�������������������&������
�	��&���������

&���

��	���������	�����	������
������� ,�
�����������������
�����	
���	�������	
����������������

����
������
�������	����
	������	��	�������������������	�����	���
������,�����	����������������

���

	����	������������	��������
�������������������
�
��	���	�������	����
�	���$������������	�������
�	���	�
���������������������
��	�����
��������������������
	��������
	�����
���������	������	������
����
������
��	���
�
��
�
�	�
����	��	���������	��	���������������
������,���"
����

������
������������	������
��������	���	�
�����������	�����	����	�
������������	
����	���	������������������	��������
	�������	����
�����
�����������
������� ,��	�����	�����	����
�����	
���	�������	
�������"
��		���������	����������	
�������������������
�������	��
�

����� ,��	���������������
�����	
�������	��
���������
��������������������������������������������	

	
�������������
��@	���������
�	���������,���"
�/������
��6	����	��
�����	����
��	����������������
	������	������	���	�����������
���������<����������	�
	
�������������
��
�
	�����������������,������
��	��
�	�����������	
���������
�����������	�����������	����	���:�
��������
�
�	����		�������������

���	�����	�
��������
�������	�
��&�����������'((1�����
�	���������� ,"
�/������
��6	������	����������
�	������	���	��������	��
��	��	��
�����	������	�������������
���&�������2�5"
�0��	����'((1�
��������
	��
��������������������������	����������������������������������	������,�����	�!�	
�������"�������
������������
�������	�����	�
�����	������
�������
����
�
���������
����������������������	�����	�������������	
������
�

�	����
���������,���"
�����	
���	��
�����	���	�����	����	�������������	����	������������	������������������
������	�
��7	�����������
�
�	�
������	���������������	��
��������	����	�������	����������
�
�	�������������

��������	��	���������	���������	������
�����������

&����������+	��������	��������
�������	�����������	����,���������
��

����������;

!+	�����
���	���L��
	������M�����
�	���������
������
�
�	�
�����	��	���
������	�
���
������
	��
	�������
��	���	�	
�����������	�������������������� ,�&������
�	��&����������	���
������� ,������
����	������	���	���������	����������	������
���	�����
�
�����	������������������������
����	�����
����������	��������	����������	���<�������	���
���������
����	�
	�
����	����
�	����	������������"��

��������������
�������	�����
��

����	�
��	��
��������������0������	���������������������
�
������.�������
���������	
��������
�
��������������
������������������������	���������	���������������������������	���

0������	�����������������������
�
����������=��������������6��%�������������
���
��	��	��������
�
���
�	��	�
�����
��
�����������
��*����
���
��������
�����������������	����������	���������
���
������	������	��	�
������	�
��	������
��	���	�������������	�������������	��
��	��������������	���������

                                                
�����
�������	�����������	����,�������3'(((�4����5B�
�����
�������	�����������	����,�������3'(((�4����'8��6���������

�����������
����������	������
;�!7	��
���������������	�����������
��
��
�������	��������
��
����������
������	���	����������	�������	�
��������������
�������	

��	�������	�
�	���������"�
��� ���������������������
���������
	�����
�
�	�
����.����������	��
���������������	�
�������������	����
��
�	���������� ,����
��
������	������������������
��&��	���
�
�����������������	���
�������	���	��������
���������
�������
�
��:�����	�.������"

���������	������	���������	������
������	������
�
����������	
�
�	���	�����	���	����
"���������3���	�����	���������������
���	�4������	������	����������	�������	�����	����	�������	����
�	�������	��
����
����
����������
	��
��	���������������������	
�	���������
���������	���������	���	����
"���������������	��	���������������������	�����������������	���	����
��&��	�������	
=��	������*����389994;�!����+&+
�������	������	���
���	�����������	������
����	
���(1D�������������������N&����O�����	�������
�	����������"�



1))�������	0���������	0����������	��	�	0�������	��	���	"����	"�����
					��

@	�����
�����������
���������	������!� ,�
���	��"��	����
����
������
��	�����������������
��
���������	�	����
���	�������	������������
�
����
��������	��������	�
�����
��	������	���������	����	�����������	�
�������������������&������
�	��&��������������,�����	����
��������
�����	
���	������
����
��������	
�����
��������	��������	�����
�����	����������	�
������������������	������������
�
����������������	������
��������
	��	����	��������������������	�������
�	�������	�����"
����������������@	�����������	������&������
��	���
�������������	�����������������
��������	������������
�����
������������������� ,�
���	����	������
�������������
��
��	��������	�
������������������
������
����������	����	�
��?�������
������	���!���"�������
����������
��������
�	�������
���	�����������	����	������
�

�
� 2&5�	�
���

#	

�����	�:����	�
��	����
��������	����	���������������������	��	����;

�%			2����	��	���	����	)��	��	��������������� ����������	����������	*���	������
����	���	������������	�
����	�������	���������

�����	
���	�
���������
������
	��
�������������	�����	�
�������
�	��������������������	
���	��	�
�	���	�
��*����������
��	���	���	�
����������	�������������������	����������	�������	���	�
�������
	���
�
�������	
�������
��	����

�
�
	��������	
�
��������	�����	��������	��������
�
�	�
��@	����	����������
	�����
���	��
���	�
������������	���
��������	
���	��	���	���	�
��������	�
�������������������	�������	
�	������
���	
���	
�������
������%�����
�	���	���������������������	
���	��	���	���	�
�������������
�������
�	
�
��������
�	����������	������������	����������
�	�����������������
�����������	�������������������

�������
��� ,����	�
��������	

�����
��:�����	��	������	�����	���������	�������������
���������������,���
�	���������������
�����	
���	������
����
�����	������������
��	������������������	��������
�
������������
������
�	�������
�
�	�����������	�����	�������	����
�	���	�����������
����	����������	�������	����
��������
�	
����������������	����
����������	��
���������	���
����������
��
����	�����
	����������
�����
��	���
������%��������������	�����	�
�������
��	�������	�������@	�����������
�����	������	������������	�
���	��
������
���	��������	�����!
���������"��	����	������� ,��������������	������	���
���
�����������������	���
�	���
�

��%			3����4�	���	���	����	�	���)����	�)	��������
	�����	��	��	�	������	��������	�)	���	��
�	����������

����,���"
�&������
�	��&������������	������	������	��������������
������
	���������������	��	������������
���������
���	
�
�	�������������������������	������/������
��6	����	��� ,�������������	���
	����

����
���������	���
�	���������������
��	
�������������
������	�"
�	������	���&��������
�������������������
��������	���	�����	��%����
����
�����	���	�������������
���������������
������������������	
������������
�	��������	�
��
������
�����
��	�����,�������6������������� ,��	�����������
���������
	���:�
��������	���	�
�
��������
����
������	�������������	�������	���
�������
�
�������	��������
��
�
�
	��
��	��	�������
��
�����
��
�	�������	�
��	�����,����������������
��	�����
����
���	��������	�
�

�������
��	����������	��
���������������	
�
�	�����������
�������������������������

�
����
��	�������
�	��������0����	

���������	��������	��

������������
�	���	�����	��%����������	�����
����
������	��������
��������������������	����������������
��������
�
����
�������.@+�&=�3'((14�����
��
��	����������	���
������������	�����,���"
�����������
�����	����
���	��
������	��	������������������	���������
�������

                                                
�������
��	����	��� ,��	�����	��������
���������	��>������ �

	������ ������389994�
������������������	�������	�
��	������ ,���
�����������������������
����	���������
����������
���	
���
�����������������������
�����
	�������
���	���	�����
���
������	��



����������	���	�����	������	������	��	���	��������	��	��������

����
�	�������������	�������������
��	��
	�����������	����
�	��������	���������	������
�	��������
�������

���	�
���	������	�����
������

���%			2�����4�	���	�,�������	�)	���	����������	������	������	���	���������	)��	���	���	��	������	��	������	�����������

7�
�������	��
���	���
�����������������,�����������������

����

�����	���
���	
�������
��	��������������

���
���������	����
����������������	����
���	�����
��������������
������������
�
����
�
�������
������	����
	�:����	�
��	�����
����
�������	�	
�������	
���	������
���	���	������
�
��
��	�����
������	������	����
���	���	���������������	��������������������������������������������	����������������
������	�
���
�������	

����������� ,�
��
�������������	��������
�
����
����	�����
���
�

��%			�)	���������	����������	��������	��������	��	����	������
���
	*��4�	����	���	)��	���	�,���	
���	)��$������
	�������������
����������	�������	��

������
�����	����
����
��	���
��	����������������������������������������������	�����������������
��	��	�����	
��������	���������

��
����
�����������	�����
"�������������������	��������������	�������	��

�������������
���	
������������������������������	���������

���������
�����	�����������
������!
����������������������"��������
�	������
�����
���	�����
������

*�������
��	�����
������������	����������������
�
�	�
������
��������������
��������������������	��������
�����
�
��
����
������������������������������	��������	
�����
�
��������
��	��
������	����
��
�����������	
��	���������:�
���������
���
���������	���
����������
��
����	�����
	����������
��������
����
�
��������

�	����
	���	�����������
��	������������������	�����	

�
���������
�������������������		���
���	
�������
�������
�
����
����?���������������
���	����
	���	���
���	����������
��6������
�
������	��������
���������
����	�����
���
�	�
������	���������
���������
��������
��	������������������������
������
�������	�������
����
��������������������	����
������
��������
����
�
��������	��
���	�������
�
������������
���������������,���"

���	�
������	����
����
������
��	�����	����	���	��������	��
�����������	�����	��������
��������
��$���������
���	��
�������
��	������������	��	���2�
������������������������	�����
���

�����	�
�������������������
�
�����������	�����
���
������������	����������������������	�������
�
��
��	����
���	���
��

�

�%			2�����4�	��������	��	�����������	������	�	��*	�����
������	����	)��	����������

���������	����������������
������	�
���
���	
���	�
������
�������	�����������������
��7�������������	
���	�
	����
����
��������	����	�����������������
�
�	�
��	�����������
	���	������	�������������
�	��	������	������

���	������	����
��������������
���
�������
���	��	���������	��������	������>	��������
�
���������'((5����
�	��	�����-�

��"
������������&���
��'((1�����������	������	����	������
�	�
����������

��	����	
���

����
��������
�
�	�
�������
�
����������������
������
�	�������������

�	��	����
��	��	�������
�����

��������	���	��	�����
���������
����������������������
�

*�����������
��	���	�����������������	�	������	������
�����	�������
��

��������
����	�������	����������
�

����
���!�	��������	�����"����
��	���,������������������	��������������
����������	
�
�	���	����
���������	������
�����	����
����
����������	����	���	�
��
����������������3�4���������
�������
�����	�����	�����
� ,�����2�5��	
�������
�����3��4����������������
�
���
�	��	���������
�������	�������������
��	�
�����
��
������������	������	�����������������������	������%����������
��	��	
�
���������	�����������
�������?�����

���	�������	�������������������������������	��������	������%������
���
����	����������������
��
��
����

                                                
�������
��
�����
����	�:����	������
�������	�����6�������������.=-0#���	�	
���3�
���
��������������&��������3
������	�44������	
���������	�����	�������������
��	����
�
�	�
�������
�
��	������
�3�
���
��

������+�������)�3
�����	
�44�
����&
����������� �����������������%�3'(((4�



1))�������	0���������	0����������	��	�	0�������	��	���	"����	"�����
					��

����	������	���	�
�����������	��
�	���������������	��������������������������������������
����
����
������������
�
�������&����������������������������������
�����������
���������	��
����
����
��	���������

���������
��
�����������
���������	���������������	����	��
���

 	��	
��������	��������������
����������������
����
�������	���������������
����������������	����
��	�
������	�
��
���
����������	������
�����	�����	����������������
�
�	�
�������	������������������ ,���

����������	������:�����	�
��
��	���������
����$��	�������	�����	�
�����	������������	��������
���������
������	��������������
��	�����
���������	��������������������������
	�������������������	��������
���
��	�������	�������	����
�������
�����������	�����������������:�
�����
���������	���
����������
��
���
	�����
	����������
�$�������������	�����������������
	���	�������������
�
�	�
��	����
��������	���	�

�������������
��������	������
��6���������������������
����������,��������������������������	��
���	����
���
���������	��	
�����	������������

���
��������������
���	��������������	������
�����	����
����
������
�
������
�������������
���	�
���	����
�	�
�	����������	�	��������������������������	��
�������������������	��������������	��

�
� �#��	�����6�����
�%�7����

/
���������
��	�
�����
�����	
���	�����������
���	�����	�:����	�;��	����"���������
������	��
�����
�������
�����
�������	
��	���	��	������	����
��	������	������
P�������
�������	�����������	����,������
��
�������������;

!�����	�����
�
�	�
�������
���������
������	���������������
���������������	����
�L�	��������������M�
�������������������	�������	��	��������
��
����������
��	�������	������%���	��	�������������

��������
��������������	�
���������������	��������������������
�"���

�����	������
�����������
����������������	������	���������	�	
��
��	������ ,�����	
���
����	����������	�;

�!,�����	���	������������	�8	������M�
	����	�
��	��������
��������
�N��
	�������� ,�����	
���	��
���

	����������	�����������	�
O����������
�����	���
���	���������������������
���	�������	�������
�	�������"
��	����������	����	���������
�����	������
�"���

�������������������
������������������ ,��	�
��	����
���	���
�������	���	
��	���������������:��������	����
�����������������������	�����	��������������
��
�������	�����%����
�����������������
���������	
������
�	�
���		������
��������	�
���������������������	��
���	���
����
�����������	�����������
�	��������:�
��������
�����	
��������	���������
�
��	�������
���
���	�
�	�:����	���&
�������
�������������������	���������	��	����
������������
�������������
��!����
��������
������
���	������%�������������	��	��
����������������	��

����	��������������	�
	
�����������	�
�"

                                                
����0���	��
�����

�����
���	�������	�
����	������
�	����������������
�
������	�������	������%���������������������������
����	��
������������	�
������
������
�������	�����������	����,�������3'((B4��&��������&����8(�
��������=�������3'(((4����5��0����
�������,���
����������	���������	������	������;�!,��������	�
�������	��	��
���
��
���������	���
�
��
����������������������������	���������������

�	�����
����������	�
��	���	
������	

��	��������������������	�����������
����	����������������	����
	�����"���
�������	�����������	����,�������3'(((�4����'8�
��������������
�3'((B4����)�



����������	���	�����	������	������	��	���	��������	��	��������

0����
���
��������
��	����
�	��� ����������I�������
����
������������ ,��	�������������
��	������%������
�����������	�����	�
��	���������
���	��	��������	
�
�	���/
����	���
��	������ �����������������%���
����
�
���������������
�����
��������
�����������������������	�
"��	
����
���������	���

��
������	�������������������
������
�
������	
�
�	���	��	��������7�������	��	������	
�
����������������
������	�����������

&���	
��������	�	�
��������
���	���
�����������
�	���	��
���������������������
	�
��������
�
-�	�����%���	����	������
����������
����������
�������	������
��������������������������
����
����
��	
�
�	�
����
��������������%����	������������������	�������
�����������
�������������	
�
��6���������
��	������
�������������������
����������������������	��
�����
�������
����������������%����	����
	�����
����	�
�	
���������	�
������	����
�	���������	�������
�����������������	����
�
�������������	������

���
�	����������	�������	

������	��
�������������
�	���	��
��������
����	������������������	�������
���
���������������
�������������������
�����	����
�����	����	
�
�	���	����
����
�����	���������
���	����������
��������������	������ ,�
�����	�������
�����<��#	������	���	�����	
����������������������
����	������%�����

���
��	���,	��)(��	������
��������	
�����	����������	�
�	��������	�������
;���������������������
������	�
�	�
�	�������	���	�����%���	�����������
�������������	�
�������������
����������
����	����	�����%���	����������
�����������������
�����������	��	���������	�����%���	�������$�������������	�����
��������	
�
�$��������
�������
���	
�
�	���	��������	������
����	���

��
���������
��	���
����������������
���
��
����������
�	�����
�	
��	���	��	�����

����������<��#	������	�������
����	��������	�������
���������
���
���	�������	���%��	�	����������	��
�������

���������������������
�	�
�������������	������	����	������������������
�����
��
�����������/����������
���� 	����������
�������
��������������	�����	��
�3
	
��������	������	
����������������	��	����4��

������
���������������
��������'((9
��3@	������������	�������
	������%���	��	������

��
�
����������4�*������������

���	�����	���	��
	���F�999��	��
�������������	��	�
��
���	�
��
�����������
����������������	
�����
���������	��������
�����������<��#	������	����������
�������
�������
�������
��	�
��
���	�
��	���	�������
8�999��	��
��

�������8)��	������
��������E�'�3
�����	
�4���
����
�����<��#	������	����������	������8)
���������������
�������
��	��

��������������
���������	�����
������
�
��
������������
������$�����
������	
�������������
�������	�
	������
���	�����������������������	
���������	��
������������������	�����
��

��������������������
3�	���	�4�
�������
������������	�����
��	���

�����

���������	����������������
���
����������������
�%�����������
��������������	��	
���	��	�������

��?��������������

�����
���
	
��������	������	
��������	���	��	����	�?
�������������	����	�����������������	�	�������	��������������������

������
���
�����
����������������������

	��
�����
����	�����������
��
�����
�30<�4���������������
������
������	������	�������	��
�
������	���������

                                                
�������� ����������I�����389994�
�������� �����������������%�3'(((4�
����&�����	���������������
�
��
���

���������	���
�������
�
�	�
�����������

�����������	��������������������������������
������������
�
�����	��������� �����������������%������%���
�	�������������%��������������������������������������	������
����
�������	
�
�	�����
���������	����
��������������	����������������	�������������%�����������
�����	
���������������������	����	�������������������������
�	���������
�����������
�����	���������>�������3'(((4�
�������������	
�
�	����
�
	��������
��������
���������
������
��������	�������
�����������������
��������������������������������������
��
����
��������	����������	����������������	������
��������������	���	��	������	
�
��	�������	������	������/
������������	������

������	
�
�	���	����������
���	��	������	
�
��������������������	����������
������
��	��	�
�	�
���������
��
�����
����������

�����
�	�����������	�����	��
���
���������������������	����

������������
�
�	���	������%���������������������	
�����	��� ,
����	��
����������������	���	��	�������������
�����
�������������������������
��������<�#	������	����3'((14�
��������/��������������� 	���38999�4�����������
��������������������
���
���������
�������������
�������������
��������������

��������
����
�	�
��	��������������
������������



1))�������	0���������	0����������	��	�	0�������	��	���	"����	"�����
					�!

��	�����	����������
�	���	��

������	����/
������������
�
�
����������������������		�����	�
�����	��	�����
�	��
������
����$��	�����������������	�������	���������	��	���
����������������������������	��������������

�������
���	�����	��������E�8�3
������	�4�
�	�
�������
����	�������������<��#	������	����9�)�������	�
������	�������
��	�������
���������	����
�����������	�����������
��
�����
��3@	�����������
�
�����������������
�����������	������
������	
�
�	���
��������%	/�����	��'�
����
�
���������
����
������
��������������������
	��
�����
;������	����������	������������	�������
�
���������
�
������������
���
����
�����
�	����9�B��6����������
����
��	����	�����	������������E�8���������������	�������
����	���	��	��	����
�$�	������������
���
����
��
�����	��������	������
������	
�
�	��3!�	�
���"4��������	������������
�����
���	������	����������
���
���
�	��������	�
"������
�3!�����F"4�$�������
��	�����������
����*���������
���	������	����������
�	��	����
��	������
��	��������������%��	��	������������
����	����������
�����	����
������	
�
�	���	�
�����
��	
���
�������������������	������������������������
����
���������	�����������������	������
�����
���	������
������	
�
�	�
�������������������	��	��	���	����

���

������������������	������	����
�	��������E�8�3
������	�4�������	���������
���
����������������	���

�	���������	��
������
���������0<����
���
����������	������*���������	����
����
�	��������	�������
����
�	�
��������	�������3�������
��	����	����4�������	����������������
����
����	������	
�����������������
��

��������&������������
������
���������
�����	����
�����	���������	������
������	
�
�	����	��	����
�
����
�	��������	�������
�3��������	������	����4�������	����
��������������
������������	�������	��������
������
������������	��������������
��	��
��	�������������	���

���
������	������������������
����
�������	
�
�	����
�������	����
������������	�������������	�
��	����	
����������
�
�	�
�����������	�
�����������������	��������	�������
��	�
��	�������������6�����������	����
�������
������� ,�
�����	����
����
�������	
�
�	���	������
����
����������	
���
���������

����������	�:��������������� ,�
�����	����
����
����������������	��
���������������������	�����	����
���	�����������	��������
���
��	����
������������	����	���
�����������
����
���������������	���	�����
	�����������	����	�����	�
������
�%������<��#	������	����$��	����������������
�	��������������	����������	���	
�	����	����	�����%���	�������������������������
���
�����������	��	��������	�����%���	��$��������
�����

�������
�
��	��������������
��	������%���������� ,��	�����	����
�������	�����	�!�����������
�	
�������"��������
����������������	�������������������������������	�����	��	����	��������	�����%���	��
���
��
���
�����	�:����	���	������	�����
	�������
	
����������������	���������
����	

������	���
��

�	�
������
�
�	�����
��
�������������������
���
������������������
���
��	������!�	�
���"�
�������������������
���
��������
��	�������	
�
�	�
�	���������������	������
�3!�����F"4�������	�������	������������	������	����
�	��
������
��������
�����	����
�����	������
���������	��	������
���	�
���������	
�
�	�
��	������������������

�	���������	��
�����
�

                                                
�����������
�	��������������
���
��	������������
�	������
����
�������	
�
�	��������
��
���
���	�������	����	���
�����	��3�
���
������
���	�4��6������
��
��	��������
������������	�����
��
����	��
������������������	��
�����
�	���������
�����	����
�����	�
�	������
������	������
�
���
����+�������B���������	��
���
��������	������	����
���
��
�������������
���
�����	�
������
��������
	��������������������<�#	������	�������
�������	���
��	�������
�������	��	����
���������
������	������������������
�����3	�
��	�	���������������
����
���
4������	���������������	��������	������������	��������	�
�������
�3��
������������
���	����	���
��������������������������������	��	����8)��	������
4�
����@	�����������
���
�����
��	��������	��������������	��	��<��#	������	����3'((14�����
��
�
����	
���������
��������������������	�
������	�������
����
�������������
�����	����
����
�������	
�
�	��
�	�������
���	��	������	
�
�



�'��������	���	�����	������	������	��	���	��������	��	��������

��������
�� 6�
��������

�	����
���
�3����������
���������
��������
�����4

5������� 1#0 1#0 0����������	��������� 0����������	���������

<	����	��� �'E�95�3�F�)84 �9�9F�3�8�5B4 �'B�))�3�F�584 �'F�B9�3�F�'94

#��
������������� )�1E�39�5F4 5�)5�3'�')4 (�5)�3'�)E4 '8�51�3'�(84

<	��	��'9������.������
�������� �(5�5E�3�8�((4 �'9'�9(�3�F�'84 �'9(�E'�3�F�F84 �''1�'1�3�F�B(4

+���������������
����� �B�9E�39�E(4 �5�E9�3�'8�9)4 �B�11�3�''�914 �1�')�3�'8�B84

=���J2@# 885�8F�31�9E4 8E1�1F�3(�'E4 8)'�)(�31�)54 8B5�5'�3(�FE4

=������
���������������
�	�
����� EB�BF�3E�B84 58�'9�35�954 EB�(5�3E�E54 58�55�35�984

2=#���	��� �8991�))�3�F�(84 �8B89�(B�3�E�'94 �'1''�99�3�F�814 �8E99�(1�3�)�E94

�����������
����	��	�����	�����	��� 'FF�(F�38�EF4 '1(�')�3F�E14 'B)�(E�3F�954 8'9�(E�3F�(F4

-�
��
�
J
�	������������ �8(�E5�3�E�FF4 �F9�'1�3�E�E94 �8B�F(�3�)�BE4 �85�11�3�)�(F4

-���	�	���	��
������������	�2=# �(�)(�3�8�FE4 �'(�B8�3�)�B'4 �5�()�3�'�(54 �'1�59�3�)�FE4

<	��	��
�������� 59�58�3E�F84 5'�99�3E�)'4 18�(F�3B�954 18�9E�3B�9F4

3�

�	)��6

����#�������	��	��� 89�BB�3'�E84 (�FF�39�B(4 'B�EB�3'�8'4 B�99�39�))4

����#��
�����	��	��� B5�BF�3)�5(4 E5�15�3)�'F4 E5�1'�3�F�(E4 E'�18�3F�E'4

����&
�� �81�F(�3�'�E84 �'9�5B�3�9�E14 �F8�95�3�'�584 �'8�91�3�9�BE4

����<�����&������ '9'�)E�3B�(F4 '5B�58�3(�5F4 (8�()�3B�'14 '5'�(F�31�(B4

����H�����
��A����

�� �8(�5B�3�8�F94 �F'�E1�3�8�)B4 �F9�FE�3�8�FE4 �F'�18�3�8�)(4

����/��	�	��=���
��������

�� 8E�((�3'�1'4 F9�B)�38�'B4 8(�)(�38�954 FF�E9�38�F14

����0��������������
Q��

�� �'(�B)�3�'�8E4 �'(�1(�3�'�814 �8'�)8�3�'�F54 �89�BB�3�'�FF4

����,�����������

�� 18�8)�31�B'4 ('�81�3(�E54 19�''�31�F54 11�B)�3(�F94

���� �������������
���	� E�'1�39�)94 8�18�39�884 )�)8�39�FE4 '�B)�39�'F4

����,���������
��
���
�
���	� �')�B5�3�'�EF4 �'5�)8�3�'�1)4 �')�19�3�'�EE4 �'B�1'�3�'�514

����0�����
��
���
 1�95�39�E84 'F�)(�39�114 B�51�39�))4 '8�B8�39�1F4

����2�������� F'�9F�3F�BE4 F8�1F�3F�(94 81�((�3�''�914 F'�9B�3F�584

����+�����	�������
 E�)F�39�E(4 9�9(�39�9'4

����-����F '8�9F�3'�F'4 B�58�39�5F4

����@	�
��� '9(�59�3E�5F4 ''E�(E�3E�(54

+	�
���� '')�11�3'�FF4 8B�B)�39�F'4 ''1�8B�3'�FB4 FE�9(�39�)'4

<����� �'F�51�3�'�)94 �E�F'�3�9�FE4

@������	���	��
 '()B '()B '('B '('B

&�:�
����-�
������ 9�E) 9�EE

<	��	���������		� �'FEE(�FF �'FEFB�)F

1RWH�� W�VWDWLVWLFV�LQ�SDUHQWKHVHV���7KH�VHOHFWLYLW\�FRUUHFWLRQ�LV�LPSOHPHQWHG�IRU�HVWLPDWLQJ�WKH�VSUHDGV�HTXDWLRQ�MRLQWO\�ZLWK�D�SURELW�IRU�WKH�LVVXH�GHFLVLRQ

�XVLQJ�PD[LPXP�OLNHOLKRRG����)RU�GHWDLOV�RQ�WKH�SURFHGXUH�DQG�WKH�SURELW��VHH�(LFKHQJUHHQ�DQG�0RG\������D��



1))�������	0���������	0����������	��	�	0�������	��	���	"����	"�����
					�(

��������� -����

�	����
���
�����	���
	
��������	��	���
�3����������
���������
��������
�����4

5������� 1#0 1#0 0����������	��������� 0����������	���������

<	����	��� �������������� �������������� �������������� ��������������

#��
������������� ����������� ������������ ������������ ������������

<	��	��'9������.������
�������� �������������� �������������� �������������� ��������������

+���������������
����� ������������� �������������� ������������� ��������������

=���J2@# ������������� ������������� ������������� �������������

=������
���������������
�	�
����� ������������ ������������ ������������ ������������

2=#���	��� ���������������� ���������������� ���������������� ����������������

�����������
����	��	�����	�����	��� ������������� ������������� ������������� �������������

-�
��
�
J
�	������������ �������������� �������������� �������������� ��������������

-���	�	���	��
������������	�2=# ������������� �������������� ������������� ��������������

<	��	��
�������� ������������ ������������ ������������ ������������

3�

�	)��6

��#�������	��	��� �������������� �������������� �������������� ��������������

��&
�� �������������� �������������� �������������� ��������������

��<�����&������ ������������ ������������� ������������ �������������

��H�����
��A����

�� �������������� �������������� �������������� ��������������

��/��	��

�� ������������ ������������ ������������ ������������

��0��������������
Q��

�� ������������� ������������� ������������� �������������

��,�����������

�� ������������ ������������ ������������ ������������

�� �������������
���	� ����������� ������������� ����������� �������������

��,���������
��
���
�
���	� �������������� �������������� �������������� ��������������

��0�����
��
���
 ����������� ����������� ����������� �����������

��2	
����������������
 ������������ ������������ ������������ ������������

��+�����	�������
 ������������� ��������������

��-����F ������������� ��������������

��@	����� ������������� �������������

+	�
���� ������������� ������������ ������������� ������������

<����� �������������� �������������

@������	���	��
 ���� ���� ���� ����

&�:�
����-�
������ ���� ����

<	��	���������		� ���������� ���������

1RWH�� W�VWDWLVWLFV�LQ�SDUHQWKHVHV���7KH�VHOHFWLYLW\�FRUUHFWLRQ�LV�LPSOHPHQWHG�IRU�HVWLPDWLQJ�WKH�VSUHDGV�HTXDWLRQ�MRLQWO\�ZLWK�D�SURELW�IRU�WKH�LVVXH�GHFLVLRQ

�XVLQJ�PD[LPXP�OLNHOLKRRG����)RU�GHWDLOV�RQ�WKH�SURFHGXUH�DQG�WKH�SURELW��VHH�(LFKHQJUHHQ�DQG�0RG\������D��



�)��������	���	�����	������	������	��	���	��������	��	��������

��������� -����

�	����
���
�����	����	
���������	��	���
�3����������
���������
��������
�����4

5������� 1#0 1#0 0����������	��������� 0����������	���������

<	����	��� �������������� �������������� �������������� ��������������

#��
������������� ����������� ������������ ������������ ������������

<	��	��'9������.������
�������� �������������� ������������� �������������� ��������������

+���������������
����� ������������� �������������� ������������ �������������

=���J2@# ������������� ������������� ������������� �������������

=������
���������������
�	�
����� ������������ ������������ ������������ ������������

2=#���	��� ���������������� ���������������� ���������������� ����������������

�����������
����	��	�����	�����	��� ������������� ������������� ������������� �������������

-�
��
�
J
�	������������ �������������� �������������� �������������� ��������������

-���	�	���	��
������������	�2=# ����������� ������������� ����������� ��������������

<	��	��
�������� ������������ ������������ ������������ ������������

3�

�	)��6

��&
�� ��������������� �������������� ��������������� ��������������

��<�����&������ ������������ ������������� ������������ �������������

��H�����
��A����

�� �������������� �������������� �������������� ��������������

��/��	��

�� ������������ ������������ ������������ ������������

��0��������������
Q��

�� ��������������� �������������� �������������� ��������������

��,�����������

�� ������������ ������������� ������������ �������������

�� �������������
���	� �������������� �������������� �������������� ��������������

��,���������
��
���
�
���	� �������������� �������������� �������������� ��������������

��0�����
��
���
 �������������� �������������� �������������� ��������������

��2	
����������������
 ������������ ������������ ������������ ������������

��+�����	�������
 �������������� ��������������

��-����F �������������� ��������������

��@	����� ������������� �������������

+	�
���� ������������� ������������ ������������ ������������

<����� ������������� �������������

@������	���	��
 ���� ���� ���� ����

&�:�
����-�
������ ���� ����

<	��	���������		� ��������� ²�������

1RWH�� W�VWDWLVWLFV�LQ�SDUHQWKHVHV���7KH�VHOHFWLYLW\�FRUUHFWLRQ�LV�LPSOHPHQWHG�IRU�HVWLPDWLQJ�WKH�VSUHDGV�HTXDWLRQ�MRLQWO\�ZLWK�D�SURELW�IRU�WKH�LVVXH�GHFLVLRQ

�XVLQJ�PD[LPXP�OLNHOLKRRG����)RU�GHWDLOV�RQ�WKH�SURFHGXUH�DQG�WKH�SURELW��VHH�(LFKHQJUHHQ�DQG�0RG\������D��



1))�������	0���������	0����������	��	�	0�������	��	���	"����	"�����
					��

����������	�:���������������<��#	������	����������
�	��������	�������
���������������	�����������
����
����������
���
�	���	������
����������	���������	������������	������
�
�������
��������
����������������
�����������������������������
��	����������
	
��������
�������
����
�����	��	���
������������
	
������"

�������
��	��	���	�������������:���
�����	��	������������������	�����6������������������
	
������
���
���
������E�F�3
�����	
�4�������
���
���������������������	����������	������	
������������	�������
�
�������
������
���
�������������������������	��%��	���
��	�
�!�����F�"�������
�����	��������	������
������	
�
�	�
�	������
��	���������������	
���
���	����������������	���
����	���
��	�������������	��������	�
�	�

������������	���
���������
��
�����	��������	�������
��������	
������
�
�	�
��	�����������������	������������
�	�
�������������	
��	���	��	������
�����������������
�
��	��������������	��

�	��	��
	
������
����������
������������������

����
��	

������	�
������������������	��������
������������	������	������������
����
�	��������	�������
���
�����������	��	����
	
������
��������������	��	�������������	��	���
��,	�����
�����	��	���
������	���������
�	��������
�����	���������	������
������	
�
�	���
�����
�����
����	�����	
���
������
���������������
������
���������������������������	������@	����	��
���������	����������	��!�����F"��
�
���������������

������%��	���

���������	�����������
��
����&��������������	���
�������������
�����	������	
�
�	������	��%�������
������������	�����	�������	������������������������������������������
���	�����%����	���
�����������
������������������
�����������	��	�����
����	��	����������	������������	��	�����
�����������������3��
��������
�����
���	
�
�	���
�����������	������4�������������������������������	������%�����������������
����������	��	������	
�
��
�	�
�����	
��
��	������	���	��	������	��	���
��
��	��
�����
�����
��������
�
���������	��	���
�	
�������������������������	������
�����
��	���
��
����

�
� �#��
	��
���

������
���
�����������	�����	�
�
��������������������������	
�
�	���	�����������	������
�����	����
����
����
�	��������������������������
���	��	������	
�
���	�����
��
��	���	��
����
����
�������	
�
�	�
���������	
��������	��	��������������	
�
��6������	����������������	������
�����	����
����
������	������

�
	
������
�������������
�
����
����������������������������������
����������������������	������	�������������	
�
���	
���
���������
��	���	

������	���
��

������	��	��������	������%�����
����	���
���	�
���	�����������

	
�����������������	��	������	�������
������	��	�����	������
�������	�����	��������������	
��������	���
�	��������
	��������
���	
�
�	����������������������	����������������	���
����������������������������	�
������������������	�����%���	���6����������������
�������������
����
��	����
����
��	���	�
��	����������
����������������	������
����
�������	
�
�	��	�����������	
�
������
�	���������
�����	����
�����	�����
�
	������	���
�����
�������
���������
��������	�
��	��	�
�	�
���
����
�������������������	������
�����	���
�����
����
������	������
������������	�
��������	���	��	������	
�
�

/
���
	����	�	
��
��	�
�
������� ,�����������	�����	���������������������	����
����
���������
�����	�����
�������
�
������������	����������	�	����
���	����������/��	�����������,�����	�	
����������
�����	������

��������
�������
	����
������������������������������
���������������������������
�
�$��
�
�
����
������	�����	���������������
�	�������������	
����	���������������������������	�����������������	���
������������� 	��	
�����������������������������
������	��������������,�����	������
�����	�������	��������
�
��������
��������
������������	�������	�������������
����
�����������	�����������	��	���������
�
��	������������
�	�������������
�
	��	����
��	
���������6����������������������
�	���	�����������
����
������	���������������
�	���	����
�������
���������	���������
����	���
���	�
���	����
�	�����	������������������
��	������

                                                
����@	������������	
������<��#	������	��������������	��	������������	������
���
�	��������	�������
�������
�����������	���	�����


��
�������
�������������%��	��	���������������������������	
���
���������	�������	�
�����	��	�������������������
���������	�����
	������������	��	����
�



����������	���	�����	������	������	��	���	��������	��	��������

��
�
�����������,���"
�����������
�����	����
��&�
����
������	������
����
��
�����	��������	�
�������

��������	���
�����������	��	�������	�����	��������
�
��	������������������
�����	�������	���������
��

�	�
������	���	�����	���	�	������	������
�����������������	�
���
	���
�������
�

���
��������������
���	�����������	������
�����	����
����
����
��
����	����������
������
�����
��	�������
��	�	��������������������������	��������	�������������
���������
	�
��	���	����������	�
����
������	��
�����
�
�������	
�����
�
��������
��������
�
�	���������&������	�����:���
����
������
��������������
���
�
����
���������
����	����������



��

�� 7����	�
���.	�
���7������������4����
���������
,�����	���
�%����&��#

 ����	�
��
��
��������
�
���������	����
��������	�	�����	�����
���������	�����������������������
�	�����"
�����������	�
��
������
��������������
�������	��
��������
�
�	���������������������		��	���	
�����
�
�
���
	����������������	����
����
�������
�������	��������������	���������������
������
���

���������������
	��

��
������������	����������	
���
����
����
�������
���������	���;���������	�����������	��������
��	�
�
����
�������
�������
������������������������
�	��������
�����	���	���	����
	�	���	�������������
����������
����������	����	�������������	�����������
��������
������
��������
�	����������	������������������	
�����
��������������
�������������	����	���������	���������
������������:�
���
��������
�����
���	��
����
����
��	�����	���������	��
��������������������	������
����������	�
�������������	�����%���	���6������	������
����������	�����������
�������������	�����	���������������������	
�������������	���	�
��*���������
��	����
���������
���������
���������	��
��
��������
�����
���������������������	���
���������������
��	���	���������	

�
������������
�	����
�����
�����������������	

�����������������������	������
�
������
�	���������
��
�������
�����������������
���	����	
�����	

������	�����	���	�
������������������������� ,����	�
�����
	����	
���	���	�
���	�����	����	�����	����������	���:�
���
�����
��
�
������
���������	
��	��
��������������
�����	
���������
��	���������	���	�����������	��������	��
���������	�
���	����������������
��
�������������������
��

���
���
��	������	
��������� ,��	�����	��������
��������
���0�
�	�
�������
���
���
������
����
�����	������	�����������	����
���	�����

��	�����������������������
��	��
����
����
�����������
��
�	�
���	���
�
�	����������������	�
��������	�����	�
���
���������

&�����������	
���������
��	�����������	���������	����������
�����	�������:�
�����
��������������	������

�����	����
����
�������������
�	����������
���������
����������������	�����	�
��������������������	�����
<�����������	����	������������������	�
������
	�
����������	��	�����������������	����������	����������
���	���	

�
������	��������
����	����
��������
�
��������	:���
��	��	��������	��	����

��������	����������	
���	�
�������
���
��������	
����
�������	��������������
���������������������	���
�������
������	��	��������������
�����	������	��
�	�������	�����
��	���
�����������	���������
������������
�	��	�������������
��	���	
�������������	����
	�����		���������
����������������
������
������	���
������	�����������������	�
������
�����	�����	�
�����������������������������������������
���������	����	

	�
��������	����
�	���	������
�������
������	�������	������
������	�������	�����
��������	�����	�
�

�
� ,��
������

������������������������
�	��
������������	����	��	�����
���������
��� 	
�������������������	��
����
��������	��
;�������	����
������	������
�������������������	��	����������������������
�������
�	�
�	�

�����������
��	�����	
��������
��������	���������	�����������
��	���	����
����	������	��
	������	����
���������	��	�������������������
���	��	������������	��������	

�������������
�
������������������	��	�������
����	��������������������	
��	���	������
����
�	�������������

�



����������	���	�����	������	������	��	���	��������	��	��������

 	��	
����&��������
�������
�������
��	
���������������	��@���A	�����������������������������������	�

�	�
����	�������	���	����
��	�������
��������������������������.��
������	��
��	��	���
����������
��	
�
�	�
��	���

��������	��	������
���	�����������	���	����
�����
��	����
�
�������	��
��	
��������
.>��������������������������������	
�
�	�
���������������	����
�	�������
��������
��	���������	���	����
�

���������	�������	���

���
	����	�
������

�����

��
�����������	�����
����������	���������
�����	����
�	��������	�
�	������	���������	����	
������
��:�����	������	�
����	���	���	����
��	����������������:	����
	������	��
���������������������������
	����	�
�������������	�������	���	����
�
	��	����
����������
���
��:	�������
��������� 	��	
����&��������
������	��
������������	�������	���	������	��	������������	����
��

�������	���	����
�����	
������	
��
��������	���
����������	����
���
���	��!
������
"�
��������	��	�����
������
������������

���
������
��
��	�����	���������	�����	����	�����������
����
���	���������
������;�����������	��
�	������
��	���������
����������:	�����
	�����������	������
�������
������	������
�
�
	��
��	�����
��
�������������
������	���	���� �:	�����
	���������
�����������
�
��	������
�	��������
������������	�

��	����
	�������	����
���
��������������	�����	�
�����
��	���
����������������������	���������	���������
��:	�����	��������	�
��+���
�
�
������������	������
���
������	���	����
��������������	
�
�	���	���
�	���	����
��

�������	�������	��	�������
	����	�
��	�������������

������	��������	�
�	���	����	������
��	����
	�
��	��������
�������	�������������������	�
�����
��	
��
������������������
��	����
�������������	���������
��	�������������	������	�
������������
���
	�
���
�����������������	������������
�������������������������	
��	��������������������
���+	������
��������������
�����
������	�����������������	�������������

��	�������������	�������������
���
���������	�������������
	������������
����������
������������	�����	�����
�������	���	������
�����	�������
��������������	���:�
�
����������������	�������������	������	�	������������������	����������
��
�������	
�
�� 	
�����	������������
� ,��	����
������
�������������������	�������������������	�������
�������������
������
���������	������
�

�������	���������
��	����������	�����%�������	���
��:��������������
�
��	�������	�����������������	��	�
��
�����	��

                                                
���&���	���������������������	�
;���������.��
������	��
���
	���	
�����	�����������
���
����	�������������
����������
����	
���	����������������:	�����	���	���	����
�����
��������
���������
���	���������
��

�	��������������	��/��������������
 	���38999�4�
�������������5ED���	����	
�����
���	
�����	���	���������������

������	�����	�8ED����5ED�	�������	���	����
�����	����
���������&���������	���
�6������	��
���������	��	����������+&+
��
�����������������
��:�����	�.>�����3
��������
�
��
�������
��������

����������������
����
������
��������������������������	���������
����������
4�����
�������
����������	
���	����������������������	������	��������	��
���.>��	��
��	
���������=����&��������
�������	����	
����
	�
������
���������
��������������	����������
�������	���	����

��	���������������������	��������	�����	��	�
	��
�
�
����������������
������������	��������
������	��	��������	�
��	��������
��������
������	��������������������
��8ED�	�������������������	��
�����������	���
����������������
����	
����������	�	���	���	��������������
��	�����3���
����������������������
�������	������8ED�	�������	��
��	������
�������������
�����	������������������	��	����
�	�����
�������4
���0�������	�����������	������������������
������
������	���������������
��	��������������
������������
�����
�
���������	�������

	��������	�
���������	��������	���������	��������	�
�����������������������
������
���
�
����
�������'((B��������2�'9������
��	
�� ����	����	���3
���2�	���	������3'((B44��������	��������
����
�	��������
2�88�����2�5����	��
��������������	�
������2�5������������������

���	����
��	�����	������	�����	�������������������	���
����������
�
��������������	���	��������������	�
��
�
��������+	�	��������������H����	��'(((����	����������
��

�	�
�	�����
	������	��	��
������	
�
�	�
�����A�����3'(((4�����=��������� ����3'(((4�



����������	&�����	�������	��	�	0�������	��	���	�������������	"�����
					��

�
� 2&5�	�
���

����������������	�
�	�
�	�:����	�
��	����
�����	���;

�%			+,��������	����	���	���
���������	�������	���	���*	����	�������������	��	�
��������	�����	�������	�������������
�������
����

/
������������
��������������
�������������������	����
�
��������	������
���
��
�����������
��
�����������
������������	����
��+	
���-������
������������
	
��������	������	�������������������������
���'(1E���
�����@����������'(11��2������������'(1(������#���������'((F������������
����
�
��
	���(9D�	�
�	���	����
�����������������	��������	�������	�
��	������	��
���������������
��	������	��
�����������
���
����
�
����	�
�������������
��������	��
��������
��������������
����
���	���������
��������
�������������

	�����
����������
�����������������������	��	��������
��	�������������	����������������	����	��������������
�
���������������	���������
��/����	�"
����������	�������������������������������������	����������
��	��
�
��	�
������������������	�����
����
��	��

����
����

�	����	�	���������������������	����
����.�����������#���
����������
	�������������
��	������	��
6������
�����������	���	��������
���������
�������
�
��:�����	�.������"
����������	��������������	�������
�	������
������	������
�
����������	
�
�	���	�����	���	����
"����������*������	�����������
���������������
�����������������	
�
�	���	�����
�	���	�������
�	
����	���	����
��	������������������������������������
����
���������������������	����	����������������	�����	�������	���
��������������
�	���	��	��

���	�����
�����	�
�����������	�
��	����	���������������������	�����%���	���������
���	��	�������	����
�����������#���
���"
����	�	�����
�����	�������������������������������������
��:�����	�/����
�������6����
�
��������
���	
�
�	���	�����	���	����
�������������������
�����������������������������:	�����	�
�	���	����
��	����������������������	������������
���������
�	����	����
������������	�
��	��	���������
��	��

����������	����	����������	���

�	���������
�����
����	�����������������	������	������
�������	���
������������	������
������
�������	�������������
�������
����

��	������������
������������
�����	�����
�
�	������������	
�
�	�
�

��%			���������	����������	������	�������	��	���	��*	����	�����
����	*����	���	�����	���	������
�	�������	��	���	�,������	����7	�)
�����

�����
������������	����������	�����������	�����	��
��
�	������	�����	����
������
������
	���	��
�������
�	��
���
���
��	����
�89�����
��	��������������������������	
�
�	�
��	��������������	����
������	��

���	������
	�����������������	��	����	��
��	������	��
�������
�
�����������������	��	���	������
������	�
����
�
���
�������
��������
�
�	�
��
�����	����������������	������������	����
�����
	����������������������
��
���	�����	����������������������
���	������3/���
�������������������
���	
��	��
��
���������������	��

�	����������������	���������������

��
�4������,�
��������������
���	�
��
���%������������������J	�����
�����
��
����	�����������	��
���������������	��	���	������
������	������
�
���
�
�����
�������������	�����

�������������
����������������������������������������

�����	��� ,�����	��
�����������������������	���
��%�������������
��	����������	�����������
�
������

���%			������������� )�������	����������	*����	
�7�	��	���	����	���	���	��
�����	)��	���������	��	*��7	�*��	)��
	�����	�����

+	������
������	������
�
��	����������������	�������	���	�����������
��	�������������	�����
	�����	�
�	������%�����+&+
��	����������	�����
�����������������������

��������
���	��	������	
�
�



����������	���	�����	������	������	��	���	��������	��	��������

&
�*�������-�	��
�	��+����������
�������;

!&���	����
��������	��������
���	���	��	����������
����	��	�����������������
�
����	�
	
��������	��
�

��
��	����������������������	�����
�
�N���O���
�������
�����������������������������������

��	�
��	
�������������������	������
���������������	���������	����	�����
�"��

0������	�������������	
�
�	���	��	���������
����������
��	��������������������������

��
��	��
��������
�����������%���������	��	�
���
����
������	�����
�����	�����	�
�������������������	�
�������	

��
������
������������	������
������

��������
���	������������	
���������������	���������������	�

�����
����
��	������
�

�
� �#��	�����&�����
�%�	����

���
����	�	
���	�
���
���������
�������/��������������� 	�������	��	����������
�����
�	��	������
�
����
�������	��
��

����������.������.>����������������������������������	��������������
�����	���������
��	
�
�	�
����������	������	��	������
���
	�
�
��
��������������	����	������������������
�����
��
����	
�����%�������������	��
����
�������	
�
�	�
����+�������E�3
�����	
�4�����	�������!�	�
���"�����!�����F"

�������
���������������
����	������������������	
�����������3.���.>�����	����4���������
���
��	��	�
������������������������	���	��	������	
�
�

6�������
������������	
���������������
���
�
�����������������
�	���	��	���
�����������������������������
�
+	������
������	����	
�
�	�
�������������	
��	���	��	������	�������	
����������	������

���
���	����	�
���������
����������������������	�,���
���������	�����������	��������������	��
��������
��
�
�	�����	������
��
�����������������������������	����������
�����
�	�������,	����

���������	������

���
������	����
��������
�
��
�������	���������
�����
����������	�
��	�:�������������	����

���������	������	��	���
�������
������

	����	
�
�	�
��������������	���������
���������������	��
�����������	������%��������������	��������������
�
�

	�������������������
�����	�������	�����	������������	�����	
�
�	�
�

���
����
���
���
�����������
	���
�������
���&
���������,�
���������
�������;�!���
��
����	���
�����
	���	������������	��������������"�0�����	�����	�����
�
�������
���
�����
�
����	�������	�������������
�������
���	��	���������	���������	�������"
�������
�
������	������������	����������������
����
���	�����
�
����������
��������	��	��
�	��������
�
�	���	������
������	������
�
��/��������������� 	����������

����

�	����������������������	����������������
���������������������������������
���
������	��
���	�����������	��	�
������	��'(((�����������������
�����
������������	��	��
�	���������������	�
�	�����
����	
�
�	�
�������
�	������	�������,�"
�������������
��������

                                                
�����
�������	�����������	����,�������3'(((�4����8�
���&
�8��	+����
����������������������;�!������	
�����	�����	������������	�����	������������������

�����������������������������

	����	��
��	�����������
�"	3
���8��	+����
����3'(((4����8'4�
�������/��������������� 	���38999�4�
���/��������������� 	��������������	
������������
����	���	�
��
���������
�����
���������	����
�������������������	���	��	�����
�

�����������
�������������
������
�������������������
�����������������������
��
����������

�	��	�������	
�����������	����
���	��	�
�

�����

���������	����������������
���
�����	��	�����
�
������	����������	��
��������,�
�����3'(((4���'9�
��������/��������������� 	���38999�4�



����������	&�����	�������	��	�	0�������	��	���	�������������	"�����
					�!

������
�	�� ������
���	
����������
�����
	
����������������	�
�3
������
�����	������������������������

���������
��������
�����4

5������� ������	������	9	:; ������	������	<	:;

<	����	��� �9�9E�3�8�'E4 �9�'9�3�8�B94

 ������� �99)�3'�E54 9�99'�39�8E4

#��
������������� 9�95�38�5F4 9�'9�3'�594

<	��	��'9������.������
�������� �9�)F�3�8�(14 �9�8(�3�9�((4

<	��3'9��������'�����4�����
�������� �9�9)�3�'�B14 �9�9F�3�9�B94

+���������������
����� �9�9F�3�'9�()4 �9�91�3�'B�9)4

=���J2@# '�BF�3'8�1F4 '�9E�3E�814

=�������
���������������
�	�
����� 9�'9�38�BB4

2=#���	��� �B�E1�3�F�B84 �F5�(8�3�5�984

�����������
����	��	�����	�����	��� '�5F�3(�')4 )�98��3E�BB4

��	���������	��	�������� 9�BB�3F�E14 9�(1��38�854

-�
��
�
J
�	������������ �9�9E�3�F�(94 9�9(��38�5(4

-���	�	���	��
������������	�2=# �9�'(�3�5�EF4 ���������9�'5�3�)�B94

3�

�	)��6

����#����� 9�99'�39�9F4 �9�'F�3�8�9(4

�������������	��� �9�553�E�154

����<�����&������ 9�9E'3'�'B4 �9�58�3�)�1E4

����H�����
��A����

�� �9�'83�'�'84 �9�'8�3�9�EF4

����/��	��

�� 9�9538�1B4 �9�8B�3�9�194

����0��������������
Q��

�� �9�853�F�FB4 �9�'5��3�'�9)4

����,�����������

�� 9�EB�31�B84 9�95��39�)54

���� �������������
���	� 9�9'�39�8)4 9�8E��38�)84

����,���������
��
���
�
���	� �9�8F�3�E�B(4 9�''��3'�8F4

����0�����
��
���
 9�9E�39�1'4 9�FF��38�B54

����2	
���������������
 9�'93�'�B84 �9�'(��3�9�(84

����2	
�����������.> 9�E9�3F�E'4 �'�9'��3�F�F14

����2	
�����������	���� 9�81�3'�8B4 �9�E(��3�'�FB4

�����	
��������	��	���
 �9�91�3�9�1B4 9�E1��3'�B)4

�����	
��������	��	���
�R�.>��	
���������� �9�'(�3�'�)14 �9�F1��3�9�184

�����	
��������	��	���
�R�0����	
���������� �9�F5�3�F�8B4 �9�1'��3�8�E)4

+	�
���� E�E1�3'E�114 5�8F��3'9�B84

<����� �9�E'�3�8'�594 �9�E)��3�'9�1E4

@������	���	��
 ')B5 1F(

<	��	���������		� �8B)E�15 �')(5�E1

1RWHV�� W�VWDWLVWLFV�LQ�SDUHQWKHVHV���7KH�VHOHFWLYLW\�FRUUHFWLRQ�LV�LPSOHPHQWHG�IRU�HVWLPDWLQJ�WKH�VSUHDGV�HTXDWLRQ�MRLQWO\�ZLWK�D�SURELW�IRU�WKH�LVVXH�GHFLVLRQ��XVLQJ

PD[LPXP�OLNHOLKRRG���,Q�DGGLWLRQ��WKH�JRYHUQLQJ�ODZ�GXPPLHV�DUH�WUHDWHG�DV�HQGRJHQRXV��DFWXDO�YDOXHV�DUH�UHSODFHG�E\�ILWWHG�YDOXHV�REWDLQHG�E\

HVWLPDWLQJ�D�ILUVW�VWDJH�SURELW�IRU�FKRLFH�RI�JRYHUQLQJ�ODZ��)RU�GHWDLOV�RQ�WKH�SURFHGXUH�DQG�WKH�SURELW��VHH�(LFKHQJUHHQ�DQG�0RG\������D��



�'��������	���	�����	������	������	��	���	��������	��	��������

&�	�������	����	��������
�������
����
������
	������
������������	�������	������
���
�������
���	�
�����������������	��
�	������
	��
;��	��	��������������������
	
��������*����������������
�	���	������
�
����	������
�
��������������������
���	��
	
��������	��	���
����	��	��	����:	������
�������	����������������
�	�����
	��		�������������	
�
����
	�����
�
	
������
����������	
��
��:�����	��	������%���������	�����������
�
	����
���������������������B�'�3
�����	
�4���������	����		���	������������
�����	������������
����������
�
����
�
��	��
	
�������3�
�	��	
����	����
��������	�����������4��	��	���
��������������������������
����
����
�������	��
	
��������	��	���
����������������������
�������������

�	�
��	��
	
������
����
��������������
�����	���������
�	�������	
����������
��������������
���������	��
	
������
�����������������	������
����������
�
�������������������
�����������������������������
��	��
	
������
�����	������	��	���
�

,�	�������	��	��	��������B�'�����
��
���������������
��������������
�����
�������@	���	���������������	�
����
������
���������	���������������������
�
���������������	��%��	������������.>��	
����������������
�	������
��	��������	
���
�����	���	��	���
�������	���������������
�����������
�����	���	��	���
����������
�������������
������	��������������������������"
���������	�����
����	
�
�	�
��
��	������������	��
	
������

������	��	������	��	���
�

�
� �#��
	��
���

���
����
���
��	��	��
���	�������������	�
�������
�
����
�������
	����	�������	�
�	�����������
�	������
������	������
�
�������������	���������
��������
�� 	��	
���������������������������
��������������	
�

����
����������
������
�
�
�	�������	����	�����������
���
����������������
�����	
��������������
�	������

���

6�������	������
������	������
�
�����
	���������
��������������
��"��������������	������	���������P���������
	��������������
������������������������������	����;�)BD�	���������������	�����	��
��

������������'((9
����8999������
��:�����	�.>������������
������
������	��)ED�	��
	
��������

��
�����F'D�	��������������
��������

��
��6�����	����������	��������	�����������	�������������	���������������	�����	��
������	�������
��	������
�	�����������������������

��
�$��������	������
������	������
�
�����������������	
��$��	��	�
�����������
����	
�
�	�
�

���
�������	�
��	��	�
�	�
���:�
�����	�������������
����	���	����	�������������	�������
�������
���0�������
�����
����	���
�:�
�������	�����������������
��������	�������	�����
���
���	��	�������%��������
���������	����

	�������	������������������	������	��
��������
���	�������
����	����
����
��	���������
������	����
���������������,	����	
��
��������	�������������	������%�������
������� ,�����	��
������������������
��


                                                
��������������)98�	�
��
���	�
��	��
	
������
�������������������
����	��E9�����)9�	�
��
���	�
��	��
	
������
�������������������

��	
��E9��/��������������� 	���38999�4���	
�������	�������	����������
�
������������
�������������

�	�
��	��
	
������
���	���
���������	�
�����	����������������
�	��
�����
��	�
�������
	
�������$��	��
	
�������
����
������	���	
��������������	�����
�	��	�������
���
�
����&
�/��������������� 	���38999�4�����������������	���	�����	�������������������	����������������������������
��	�
���������
���������
��������������	����������
�
�	�
��	���������	�����������	������	��	���
�����������%����

���������	�����	��
������
�����	�������
��������	���	��	���	������
������	������
�
���������	������������	��	������	
�
��	�������	�����������	����
���������
����������	����������

���������	������	���������
���	����
�����	������
������������������������	��
��������=��	������*����389994�����')B��ED�������	
���������<�����	�����������������
	���	
���
��	����������
�����	������
�
����	����	
�
�	�
�
����&��������
����������
�������������������
������������	�����	�����������	���
��
��
������	�����
���
�������	���	��	���	������
�
����	������
�
�����������	���:�
�����
�	������������	���	������������������
��
����
����������������
���������������	����
������
����
�		�������������������
�
����������������������
���������������	�������
��������
��	������������
����	
�
�	�
�����������������
��������
��	�����	�����������
�
��&�����
	�����
�����������
�����������	�����
���������������������	�������
�����������������
����
�������������
�������	��������������
�	������	�������	
��
����
�
���	��
�������������������
���
��
�������������	�����	��	�



����������	&�����	�������	��	�	0�������	��	���	�������������	"�����
					�(

�	��	�
��*�����	��	���
�����������
���		
����������	��������	
������������	���������
�������

��������
��
���	����
	���	���������	����	�����������������	�
�	�����������
�	���	��
�
��������
����������&�
�������
�	�������
�������
��	���	������
������	����	
�
�	�
������� ,���
��	����������
�������	������	�������
����	�
�����
�
��	��������������
���������	������
�	���������
��	������%�������������������
����������
�������
��������
���������	���������������	����
�
��������
��
����������	����������������	��
��
����������	������
�
����	������
�
��	��� ,�����	��
������	��������������	����
��
�����	����	�����������	�������
�����
��	���	��	��+&+
�������������������
�

&�������������	������	�������
����	���
������������������
�
����������
���	���������������������������������
��������������
���
��	�	���	�������	���	����	
�����
������
	�������	������	�
��-	������
����������������
��
�����	����:	�����
	���������
�����	��
��	
���������.�������
������
�	������������	��
����������
���
��
���	�����
�����������
��
������	
�
�	�
�������������
�������	������	����������<	�����������	�������
�-	�
�������
�����������	
�
�	�
�	���	����	
�����
��	����	��������������
�
	������	�
����	�
���	��������
	��
������������������
����������������	������������

�	����
��	�������
�����.��������
��������
�����
��	�������
�����
����	���
���������	���
����������������
���	�����
�
��	�������������������

/������������������������	���
����������	���������	��������
�	����������������������
�����6����
�����
+���������	
�������
���
���	����������������
�	����
��
���%�������

���	���	��
�����������+&+
��������

�����
��������� ,������

����������

��	���	
���������������

�
������	���	�����������
������
��	
�	������
�����������	���	����������
��������
���
��������
��	���������	��������;������
��������	���	������

�������������������	������

��	�����,���"
��������
�����
����+	���������+������<���������/������
��6	���
�	�
����������������
�	��	���	������
������	������
�
������
��	����

��
��
�	���	��
�
��������
���
��	���
�	�
���������������������������
���������������
��
���
������������������������	����	�������
��	�����	���

                                                                                                                                                                       
�	��������������	������

��	���
�����������		������������
�
������������	������
������	������
�
����	�������������������	�����
���������	���������
��������
�������������	�������������������

��
��	���������
����	
�
�	�
��
�������	����	���������������
��	��
��
��
��
������	��
����
�������-	��3'((B4�
����*�������0��=	����
�������	�����������
����������������	������������������
�	������������'(F9
��
�������	����	��������
����
��
�
�	�
���	��
������%���	�����
��������
��	�
�
�
����0��
	������	�
����	�
��
�����	���������
���
������
���	��	�������
���=�
���3'((F4�



�)

!� ,�	�##�����
���

������
�����	����������������	��������
�����������������
���
����	��
������	�����������������	���	���	

�����������������������	����������������������������� ,�!����	��
�"��
��������������������%������������������
�
��������	������%����������������������������
���������������
�	�����
�����

�
����
�����������������������

������
��������������
��������	����������
�
�
���

�	���	������%����������	����	����	�	��������
�
�	�
�����	
������������
�	����
����������������������
��	����
��	���������	
��������	
���	���	������������	����
��������
��������
����
���	�
���

0�������	�����	����
���	������
��	��

������������$��	��

���������� ,��	���������
������������������	
��	��������
���
�	���	������
�����������	�����
��	������������	�����	�
�����������	�� ,��	��
���������������
�	�
	���	�������������
������
�
�	�
�����������	���������	��������	����������
������	������
��������������

���	�
������������������
�
�	��� ,��	�����3����������������	����,�����������
������	��&�
�
	��
+	���

�	�������	������������������+	������	��,	������-�����	�
���
��,	���4������
��	����������� ,
��
���������
�����	�����	��
��	����������������
����
���	���.��	�������������
������������������	��
	�
�
��	����
����	
����	���	�	
���	���	������� ,����������	����������	������
�	���	���������
���	�������
������	���

�������������,��������
������
��������������
�
������
�������	�������������	����������	�����
�
�������������
�����������	
�
�	��������	��$���
�
������	�	�����	�������	�������������������������	���	
�������������������

��������������������������������
�����������$���
������������������
�	����	�����		
���������	������	���������	���������	�������+	�
�������������	����������	�
������
����������	��������������
���
������
���
	������������
������������
��������������
������
������ ,�������
�	����
��	��
���
�
����
���
�������2�5��������
������	��8999��������	��
��������	���������	������
��	�
����� ,������������

�
��������
��
	���	��	�����
	����	�
��	���������	����
�

�����	��	�������� ,���
���
�����
�
�	��������	�����	����	����
��
���������	��������
�������
���
��
�
�	�
��	��������	�����
�������������	��	��������������	�����	���	��	���	
�����������������
��
�
��������
�������
�����0����������	����
�	�������
��������
�����	���
����������������������������
��������������������
��

��	���������	�
	�
���������	������
������	����	������ 	���������������������	����������������� ,��	

������
���������
�
�	�
�����
���	��������������	�����	���������������	���������
	�
�
������������������
�	�

���������������������������,�������������	������	�������	���������
���
����
������
��	����������������
����
���������	��������
��	������	�������3�����
�
��������	
��	��-	����������.������4�����
����������
����
���������������
���������������	�����	�����$���������

�������������
	����
�	���	������%����$
��
������	�������	��
������
������	�����������������������
����������������������������	�����	����
�	���������
��	�
������������
��	�������������	����
��	���
	�
�����������������
�
�

*���������	�����	��
�
�	���������
�����	�����������
�	����������	����������
��	���������������
�
����
���
�
���������������
��������
�
�	�����������������������
�
����
��������	
���	�����	�
����������� ,
�	����
��������	������
���	����
������
��������	�����������
�������������
��	���������������
����������������

�	�����������
�� ��������	
�
�	���	������ ,����	
���	�����	�
���
����
������	�������
���	
������
���������
���	�������
�����������������
���
��	���	������
�����������������������������������������
�
�



����

���������		�����

����	������	��������������
�
������������	�
�
������	�����
�������
���	���������	�	��������	����������������
����
�	���������
�
��	�������������
���	������
�����������������
���
����������
�
��	������������	������
��
�����������
�	��������������	����������	�
�	�
���������
����	������
������
��
�����������	��	���	������
�
����	������
�
��	��	������������
��	��������������������������������	��������
�������	�
���
�����	�������
������������
	��������
���	������ ,����	
���	��
�����	����
����
����������	��������������
����
	���	������
����������	�������	�����������
��������������
���
��������	�����	�����������,�����������
��	���
�
���	��������
�		�����������	��
��	���:�
���������
���������
��
����	�����
	����������
�����
���������������
��������
���
�����������������������	�����������	������
��
���	����������
������
�
�

*�����	�������
���
���
������������	�	����������
�������
����
��	���	���������������
	�
�������������
���
�
������	���������������������	������%���������������������
�����	�����������
�
��	�������������
���
P���
������
��	���	������
������	������
�
������������
���������������������
�
��	�������	�������
��������	���	��	�
�	������������	
�
�	�
������������������������������������������	������
��������
�
�	�
���
������
�������
���
����������������
	����	��������
��	����
	�
	����������������������
���	����	������
�	�����������
����	
�
�	�

���������������
��������������3���������������
�
���������

�����	���������������	�����	���������	���
���	����
��
���������������	������%���4��������������
�
��	���	������
��	������������	�����
��	�����
����	
�
�	�

3
�����
��������������������
������
�	��� ,��	��
���������������

��	�� ,����������
��	��������	�����

�
�����
��	������*	����6���4��	������	
���������������� ,���
������������
��
����������
��������	���������������
�
��	��+&+
��
�	�������	����������������	�
�������������������
����������	������
����������	������	����

+	���������+������<���?�����	������
��	��	
����������������
��������	�������	������	�����������������	����
�
�	����������������������
��	��������	���
��	��������������������������	��	���
����������������	��
�
�	������
������	������
�
������
��	������	��	���
���
����������	��	�
	��������������
�����
���	���	������

�	

�

������������������	��	�
	��	�������������������
�����.>�����+��������
���	����&���������
����������	�������������	�������
��	�����	�����	������
������
�

���������
��	��
����
����
�������
���
��������������������
�	������������
�����
�����
���
�������
���	�

����������������������������
����
������������������������	�
��������	������
������
�����
��������������������
���������	�����������������&�������C����83�4�	������� ,"
�&������
�	��&�����������	������������	���
�	������������	���
�������������������������	������������	���
�	������������	���	������
�����J	���������������
��	

��	����������������	������
��	�����������������������	
�
�	�����	���%������������	�����	������,�����	
����������
����
�������������������������
�
�����������������������
��������	������������������	���������������
 	��	
�����������	������
������	������
�
���
��������
���������	������	��������
���������	���	��������
�	���
�������������������	���	������� ,����	�	
��
��	��������������	���������	
���
����
�������
�����
	��	
�����������

���	����
�����������	���
��

�������
��	�����
���
�������
������������
����
�����
������������	���
�������

����
����������
���	��� ,�
���	����	�����	�����"
�
����
�������
�
�	��������������������������	���������������
� ,��	����
���������	�
���������
�
��	�����"
����������	��	����
����
��������	������
���������	��	����	����
����/������
��6	���������������������
������������
������	��
	
�������������
��#�	��������������
�������
�	�����	��������������������������
����
���	������/������
��6	�������������	

�

�
��������������	������


��
�	����	�������
��	�������������	��	�
	�������
���������������������
�	���	���������	�
	
�������������
������
����	�������������
�����
�

/�����������������
���	����
����
������	�
��	�������	����	��������	����������������
�����������������	���
������������������������������
���
���������	���������������������
���������	������
����
����
��	����������
������������������	��������	���
��
������	����
���	���������	����
��&����������������	���
��	������	�����
������ ,�
���	����	�����	�����"
�
����
������������
�	�����������������
��������	������������
�����
���
������������
������	�"
����	�
���������������������	�
	
�������������
���������	�������������	��
��������������	�������������������	�����	�����������������	����
�����
���
�������������



����������	���	�����	������	������	��	���	��������	��	��������

&
������
�����	��
�
�	����������	����%����=	����
	�����
����������:�����������	�����������	������
���
��	�����
�
��������
������������	�����
��
�������	������

���������	�
�������
����������
����
����
���	��
��������������������
�����
���� ��	���:����������
������������:	�����	�����
�
�����������	����
�����
�����������
���	��
��������
�
�	�������������
���������	��
�������������
�����������	����������	���
����
���������������	������� ,�����
���
���������������������	�����������	�����������	������������	��������
���	���
���
��:��������
��	�����	������	����
�	��������	������
������	������
�
������	�����������	������
�����	���

����
����
�
�	��������������	������	����	
��
��������	�
�����������������������	���������������������������

                                                
��������
	��	��	�
���������	�����
�	�����������������	����	��
�	���������������	�����������������������������
����
�������	������


��������	����������
�
�	�����
�
��6�����	���������������
�
���������������	�����	������
����	����
��	�������������	���	�
��	�����
�

����������?�����������������	���	������	�������	����	�����
�
����
����	���
������������
�������



��

�������	
��
�������
��
����

����������	
������
�����	����
����
	����	��	���������	������
	
������
��������	
��
�������	����������
��
�������������
������	���
��������
������������������� ���	
��
������������������������� �	
������	���

���������������� �
�!����	
����

� �	��������
������	���������������������	
������"
�� ����
���������������
���	��	���	
���
	������#�������	�������
���
��$������

�������	����
��
	�����%���	���� ������	��������
�����
	���������"���������	����
����������"
�����������
�	��
�	
��

��� ��������

&�

���'������	
��(

��)�"�������	������������	���
��	�*�
�����	
���"�+��

����������
��������
	
��,
#�����$����	

�������
+�����
��+��
���
	����
�	
��	
����������	��	��	�������	
�
������������	
��
���"
����������
�����������"�����������������
��������
��
��	��	����
����"������	������������������#�	� 
��������
���$��'������	
��)�"����	�������	����������
	�����	���������������
���	
�	��������
�
����
��������
�����
��
�	

���"���
������
����
������������
�������	���������
�����
����"
��������������������������
�
��������"��
�����	����"�����
�������"�����	
�������������

��������
������"���������������������
�����������
��
���������
���	�!�����
�����
� �����	��������������
��-����
��	���"�����
��!�
�����������
���������
�	�������
�
����	��	���
	
����	�������������
����
��"�

                                                
����������	����	���	���	����
������
���������
 ������
���������������+�����
���
���	����� ��
�
���
��	�������������
��������	�
�+
�	�
�
��������� ��
����	����	�	��������
	���
 �����
����
������
��	
�����
	���
 �	�����	�������	����	������
�������
����� 
	
�������
�	����
���
	���
	
���
	
��	
���	
�	�������������
���"��	��������
������������
������	
��"�������
��"��	���������	��

�������������������������
��	
	
������.�����������������������������
���
�/����
����
�#0111	$�
�����������������
�����	!�
������/����
����
�#0111"$�
���)���'������	
��)�"����#0111$�
���������������
��	����
�
�	�� ��

��"��������������	������
�!�
����������	��
������
��!��������
��"������	��������	��������
	
��
�	���	
�����������������������
��	���
��
�	
����	���
�
�����������
��
��
������������
�����
	�
���������������
� ����
���������
	������
����
��"���������
����
�	
��
� ��	���
���"��
�����
�����"�������	�!������	���
��������
	
����	������
��
�����
�������
���"
�� ���
��������	����������
	
����	������������
����
��"��	���	�������

�����	���"����������

����!����"�����������
���� ���
	���������
�����
��	����������
�
�������� �
���
��������	��������������
�	�������
�
���������������! ��
��������	���
����

����
�����
�����
��"���"���������
����
���
� ��	���"�������������
��"��	"
��������
	
������������"�������
�����	������
	
���

	���	
�	�
	���
�����
��������
�	
��#2��+���!�"�������������
��"���������

�
����	
�����+���!�"���������������������

	���	
 ���
�����������
	�
��������"	"�
������	����������

	���	
���

�"���	

���$���������	����������	��
��	���
����������
��	
�����������
���	����

	���	
��	

"����������	���
�	���	���������
�����
���������"
�� �
�����	"�����
�������
����������������	
��������
�
�� ������	���	
�
������
���	�!���"������������
����	���	���	��������

	���	
��������� ��������"��	��������	
����	�!������"
���������
�
���������	�����������"��
����
��������
���������
������
���	����	��
	"
���	�������
���

	���	
�����	

������"��	����������
��	

���������	!����

	���	
��������
�����	��	���
����
��	�����
	� �
����
�����
�������
������"��������	
��
�
����������������
��������

����������
����������
�	
�	
����	��
����
�
����
��
�
��������	�����	��"�
���
�����	
��	��������	���������������	����������
�����������������
����	�	�
���������
�
�����"�
��������	����"����������	
�����
���	
����	���
��������"���
���������������������	���������������

������
���
�������	����
�����
���������
��������������������� �	�"���������������	��
��������
����������
�����
�	�-�����	
������#�
�������	�� 
��
��
��
�$�������
�
�	"�
��� �������������
���	������������"�������
������	
�������������������
����
�	����	��	
�	�����
����
�	����	�!������
������
����
����������
�����������	������
	
���
���	�
��



����������������	
�����
�
��������������������	���������������

�
��!����

���
����3�
�� �	�"�������������	���
��
��
�����
��
���"�����
���������������
������
������������������"���	�������
�����������

������������

�����"�������	
���������	���������	�������

��	����������������������������������	��
��	������
	
�����������
�����	���������������	�
�"������������������ �����������	��������������	�����
��	���	�������
����
����
!�
��������������	�����
������	���
�!�
������
���
��������������������	��������
�-������������� ����
�������
	���	�������	�������	��
���	��
������������������
�	������
�-������������� �"������
����
 �������"�����	��
�
����"
���
��	!�
���������������"�+���������	���
����
���

����
�
��	���
���������
����
�������	�
�	�
����'��
����
��������������	����������
����
�	��	
�� �������"���,��
�-��������	��"�����	���� �
�	��
������
�
	
���
	�����������
	��
��	�����
�������
���
�����	���
����)�
������������
�����"
����������
�	��
�	
� ��

�����	������	������
�-������������������	
�"��	���������	���
���������
����
�����

������
�	�����	��������������
'������������"�����	��"��
����������������
���	���
����
�������	
���� ����������������	��	����
�	���
��
�������	"
���
�����
����
��������
�������	
	
������������	���
�	��
�	

����
��
��"	
!���	����������	���

"�����������������	
����������������
������������� ������"���
�����
��	�
������������	���
	
��	���	
�

4����	������	��"���
�������

��������
����������������������������������"����
��������
������	
��
����������-����
���	��������

����
����������	�
�
��"��
�������� �����
�����"	
!,����
����������+����+�����+������ �����	
�"���

������

��������
����������	����
���,�����������������

�������������	����
���
	����"����
��������
������	

�
������������������������������������������������������������
��
�!����� ���
�������
�������	�	�
	"�
������
������
��������������
	�
�����	����	���-��
��	
�����������
���	�
����
��������������"	
!+��
���
���� ��������
�
���	
���	
� ���������	

� �������	��������
���
�����������
�����"�
�����������������
��������
���	��
�����
������	
�����������
��
����������������
���	
�����
���5��������
��
�������������������������
�
������	��������
���
�������
�����"�
����	

�����"	
!�����	������	��
������
�������
�	��	�����
����
������������
��	
�������������	��
������
��������	�����	���������������������
���������������
����
��

�����
���
	���
	
������
�����������
�������������"����	�"��	���
����	����� ��	� ���������
��� �	����������
�����	����������"����������
����������������	���
�����
���������
����
���	
���������������
����"���
����	�
���	
����������
���"��	�������
��������	�����
�����	�
��

��������	�
��	���������������������������	
�� ����
��������#
�!�����������
���	
����
��������
	���������
�����	�
�����	�����"	
!�
����	"�
������������������	
��$����
�����������������
����
������������"��	�������
��������	�������
�������������"��
��
	�����������������������
�����
����������
���������������	
��
������
	"��
���#�
������	��������������

�������������
��	"�
��������	
��$��&��
�	���"�����������
����	��������	
�
�
��!���������

����������
 �	������������
��
��	������������	����
��	���������
��
��������	�
��
�������"��
	��������
	
����	����(�������
�����������

���� ���
����
����	��
��"��
����������#"��	��������
$ ��
������
�	���
�����
��
���#
���	������
���	
��	��$�	
���	����
���
	����	�����

����������
�
�	��
������	������
������
���'����������������� �	���"�����������
��
��	������������
���

�"�����������������
���	���
��6
��������

���

���	������"
������
������������������
��
�����	���
�	
��
����	���
�	
��	����	"
���������
����� 
	��	�����
���������������"�������,����"�+�������
���	�	������	��"�����	�����	
�����������������	��������
���������	"
��
��������������	������������	
������'��	��������
�����������������������	���
	�����������	��
�
	���"
��
�������������������	
�������� �����
�!�
�����������������������������	
������
����

7���������
����
����
�	��
�	
����"
������������
�������
����	
���������	
���	���	
�������	������3���
���������������������������	���
	�����������	���
�!�
�����"��
	������
����������
���������������	
��
������
	"��
�����
������	����	����	�����������
���	
���	
������
	��������"�	�	
��������"	
!��������"	
	
��
�������	������	����������������
���������

����������	
���	�"
���������������
 ���������������"����
��������"
�����������
�	��
�	
�������������
���������
��
�������	
�	������
	
�������
��������������	��
�
����
����� �������	��
��	������
	
�������
���������������
	
��������
��	����
�����������#�
������	�����
�����
��
��$�	
���
�����
��	������
	
�
������#�
������	��������������	
�"	
!��	
��������	���
�$�
���������������
������������
����"����	��
��"��
������������
���� ����������������	�
����������������������




��������������
�������������������


	�����
�������
�	���	�����������������	
�������������������������������	����������	������
��	��
�����	�
��
	
��������
����
���	
���������
�����������!��������
�������������	!���
�	��
�	
���

8����������
��	������������������	
������.9+�
���������	
����

���
�7�	�����:�#����	"���$������������	�
	��������	�����������
��"��	��	���������	
����

����������
�����	����
�����������������	
����"
����	
��	�
���
���	�;�������
�
��	������9�
�����
�����������
����
�����
������
�������
���
����������
��
�,��	������
���
����
��������
�������������(������ ��

�!���.9��
�������
�����	���	
����

 ����
��"�����������
�
�
	���	

��"������"������������� ������	
������	��������
��"���
��!����
�	���������	
������������
"��������������������������	�;����
� �	
����
�����	��	
�����	���
��������	����	���
����
����������	��
	������
	
���������
�	����
���������������	�����������
���
�	��
�	
� ��������������	
�

������	��
���������������
����	���������������	����	������������
����
��"����
��	������������.9������9�
�
���
��	����	��������������

������������
�����	���������
�������	�������
��������	
�������������	�
����
���	����	������"
����������
�����	�;�������������
��������������
��
��������"�������������������
�����	
����
����������!������������	��
��	������
	
���������������	�����	

������	����������	���������	����	

������	

�+�	
����
�����	
����

�����������9�
���	��������	�	�������������
�������������	���<�7	
����
��
�����
	
����"�����������<�)�
��������

��	���������
�
�	
������������
��� ��	
������
�����������
��	
���
�
���
����
����������	����"�������	�����	��������	������������������<

��� �����
��������

���

�����������
��
�����	���
��	���������������
��	
�������	��������
��
����	���
����
�	�������
�������������
	���������������
����	���
��
����
��
� ����������
�!�
��	�����"�����	
���������������������	
�����
���
�	�����	�������
����
����
���
� �������
����
������������"
������"�����������
��	���
�"�����
���������������
�
����
����	"
������	
�������������������������������� �)���������	������������������	
��������*�����	
�
��	�������	��
��	���������
	���
�	��
����"�����	
����������� ��
�
���
����������������������������� ������
������	���	�������	���,

)������,���	����
�������
�������������������	���	
��
�����������������-���������	����������������
���
��"����
���������	����������	���������	���
	
������	���	
��
�����������������	��	������������	

���"�
��
����������
��
����������������������	���"��
����
������ �����������������
����
�����
���������������	���
��������	�����������"��� ����������	�� ������	
������
������������	!�������������������������������
������	
��	
��
���������������
��	
�����������-������
���
�	��	
����(���	
��
�����������������	������	���
���

                                                
�������������	�������	���
����������
�����"���
��������	����������
��
�����"
����"�����������
��
�����
�
�
��
	����
������	�
#&�

����=>>>$��	��"���
�
�
������	��
	���	
����
����	���������
��������	
��
��
��������"��-���!����
�������������������������
�
-������
���	��	����
���������	�������������	

 �	
����
����	���
����	�����
��������������	�"
���������
����	�������	
�
	�����	�
"�������	"
���
���	��	���������������������
��
�����	��
������"�	!�����
������������	
� ����
��������	��	����	!�
���
��
	���������
��������������������"
����"�������
����������

������
�����

��	���
����������������
���������	�!�����������������

��������"��
������������
�������
�������	����
����	
�	������
	
���������
��������������������������-�������������� �"�������������	
�
����������������������
���	���
��	������������
������
�������,����	�"
����������������"���������	
���������
������������
�������
�
��������
	�����	����������������
���	���"��
��	��'�	5�
,���	����
��������
���"����
�011?���
�	�
�����������&��
��������

"	
!��	
�������������������	������������
��	�
�����������������
�
�� ���������	��
��	���

+"
��
��������	�������������������������	

7�
������
<�&��
��	
��	�
������������	����
���	�������������������
�!�
�������������'�	5�
�	
�7�
������	
��)�	����	������
�����

�����	����������<
���&����������������
����	
���	�	����������	

��	������	��������
��
����	���
 �	������
������
��"��������	������������	�"	���
�����������"	
!����������������
�	����
���������
�����
����	���
�	
��	"��
����	
�	����
������� ����������
��
��������	
"	
!���������������"	
!������������ ���
�����"�����	
��������������

�"��	"
������
��	
�	
����
��	�;������������
��	�������	
�
�
	
�����	������
��
��
�����
���)���)�������#0111$ ���:�



� ��������������	
�����
�
��������������������	���������������

�����������
�!�
��������	����
��������
����	���
���
����
��	

� ���������

��
����
��
����	���������"������
����
����� ���
��
�������������
����	���
�	������������9�
	

� �����������
������	���	
��
�������������

�������	�������
	�������������������������
�����	���������������������	������
��	
���	��
��	�����������
���

���������	���
����

(����"
��������	���	
��
�����������������	����������
	���
�����
���������������������

�"���������
���

�������
���	�����(�������������
��������������	
����� ��	� ������	 ����
��"���

��������������	
�
������
/��	���������7�����	���
����9�����
�'�
���
���� �������	
��
��"�
���
��������	
�5	���
��
�
�
����
��
��
�����'���	�
 �	�����������������"
���"�����	��
��	�����	
�
�������
�
�����
��
������	
��������
��	

��
����"�����
�������
��	���������������������������������������
�����	���
��

/������
��������������	�����"�����!������	��"��
��
��!����������������	�����������������������	
�"�
��
������������
��������������������
���	����� �������� ���������	���
�����������	���"�
�������������
��
.����������	���"�
���	�����������
������
�����)�	������������	
��
��
��������������������
�������
�����
��"
������	���
��	��	������
��	���
����
�������������
	�������"�
���
������������������������
"�
���
����,��������
�	������
�
�����	���
�������������"����	
�������������8����

���������������
��	��
���������"�
���
���� �"�������������

��������
��������
������
�"�������	;�������3������ ����������
�
��
�����(������01@1���������������������������"��������
������
��
�� ���������"�������
��	
�
��
����	
�������)�������
�"�
�� ��
���
��	�� �	��������	

�����������������	�����	
�	��
���	�������	
�	

�
��
����������������������	
�	��
���	��	�����������
���������
����
��	�����
	� ����������
��"�
���������
��
����
�����	���
��	��	������
��	���
����
�������	�������
�����������
	�������"�
���
�����

�������	�������������������������	��"��
���	����
���"�������.	���

	
 ������	����������������������
�
����9�����
�'�
���
����������������7��
��
�����������
��	
��������
	���������
�������������
��
��"�
��
��������
����8���A��!�
	��	
����"�����
�����8���A��!������� �	
������7�����	���
����9�����

'�
���
���������������
��	
��������
	�����
�������������
��
��"�
�����������
����/
�
����
	�����&���
�����	����	;���������"�
���"��
����";��������������8���A��!����/
�
����
	��	
�������� �.	���

	
�	����� 
������������������
�����	�
�
���	�����	������	��
������
�����	����
��	���������������������
�����	���������
������"������	��	�����
	�����
����	
��
�����	���
���	�����"����
��
�� ����������������� ����!�
�
���	�	��
�����;��
�
� ����
�����
�"���
�	��������
����	����
��	���"��������������
����	!�������	�!���

                                                
��������������
��������	����"������	"��
�����������������������	���	��	��
���
������	
�����
�����������
�B���	 ��������"
����
����

	������!����011C��	�������������"	
!�������

�������������	����
�������+�����
�	
� ����	������	���
	���
��
��������	���
�� �	
����
	���������������
���
�������
�����
�������������+��������������
���
�
�+�����
�	
�������B���	
������
��
��	
������"	
!�
��	�������	��	������
��"�������!�
������������������

�������������
�����'�

�������,���
����������������
��	
��"	
!����
��	���
	
����

��������������7������	����

�����(
�	�����
���	
�"���	�����	��	������������
��	�������������
���	����	��������
���������������	,���������
����
�(������011?���

���
�����������
���
�����	���
�������
	�
���

����	����������
�����
���	���	

	��������
��������������
��������������������������9��������������	
�	��������������������	���	

���������������	
�	
��������

"	
!���������������������	���
����	���������������������8��������	������������	�������������������
��"����������

��	��������
	������������	�����������	
	���������	�����	���

�
������������������9�
	

����������������	������
����������������������
���
�������������,��
�" ��������������
�������
	�
�
����	��������	��"��
���
����	���	��	������"	��	�
�
���	"
��
���������
������������
���
	���
	
�9�
	
���#011D$������������	������(���.������	��	
���	��
��������������
��
�����	���
���	
�"�
��
�
������
�����	"��
������	�"�
���
����,�����������
����)���.	���

	
�#011:$�	����

�	��/����
����
�	
���������#011:$�
���������
������������
������	�����	����	
��
����������������
���	!����������	���������"���������
���	��������������
�

�����	���
��	
������������
�������������������
����"���	���
����������"����� ��
�������
�+�
������������������������������ ����
���������"��
���
��	�������������
���������
�
��������!�����������
���'����������������!�
��������	���	���	"
��	
���
	��������
	���+
��	
��"	�
������������������
������	
����������������������
����������"���+���������
�����	���
����
�������	����	�	
�������������
�
�
	�����	"
���������
��	
���	�
��
 ���	
��
�������������	��������	"
���������
��"��	����������	!������	�����������"���������
���	��

�����	���
�������������	���
����
����
��������	���	
�	
���
	������������+����+����
��"	�
�����	
�����	������������	
+���
�
���	�
�� �
�������������������	�����	"
��



��������������
������������������!

������������	
�����"���
�	���
���	��������������������	
�	
���	

���	��������'�����	��
��	������
�����
����	
��
���
����	���
�	
��	���
�������
�����	���
� �������	
��	�����������������������������
�����	�
���
��"�� ��������������
��	
�������	���	���	"
��	
���
	������������+"������"	�
��������	������������

����	�

�������
��%�	������������������
��"���������������	
!�
��	�	���������������"���%�"���
���	���������
��	�

����&�	���������	���
����������������	

����� ���������
�����
���	
���������	
��� ���������������������
��������������

����������"�	�	
���	
����

�������������	����
����������	��	��	�����	�����
�����	�
��#	�
������	���
��	
�����	

������������"���	��
���	
��)	�����$�������	�
���
���������������������������

�"����
�	��
��	��������������
��	����������	���������
	������
�����������	
�����������������������
���

��������
�
+
"�
��
���������
�	���
���������"�
���
���� ��������
�����
��	����������������	�����������;���������
��������
���
	������������	�����
��	��"	
!�	��������������������
�������"����������������01?>��

�������	���
������	
��
����������������
����-��������	
���	���
�"��E+C������
��
�� ���
��	
�"	
!� �	
�
�����.9������������������	�!���,���
���	
�������������
��"��
����
���
�������
����	"���������
�
��
����
�������7�����	���
����9�����
�'�
���
��������������	��	�
�	��
�	�����	�����	
�������������
���������	
���������������)����
����	�� �����9�����
�'�
���
����������������7��
��
 ��	�����������������
�
����	����
��	
������������������)�)�	������	����
����

��� "����
���

(
���������	 �	��	
����"��/����
����
�	
�������� ������������
����
����
��
������	���
�����������&��
�
��������	�������
��
���
�����	����
�"��	
�����������������������������������"��� �"���
����
����	�����
���������	���-���	"
�����������
������
���
����	����������
���	
���������	
��������������
��� ��������
���
����� �	
���������	
��
���
����	���
��.���	���
��	��"��
�����
���������������������
����
������
�
������

��
	������
����� ������	��
	"��������������(
	
������	�����
����	
�"���	���������"�����!����������
	����	����	��"��
�����������
�����
������
���
���������!��������������	�����"����
�������
���	�!��� �	�
���������4	!	��	��
���	������	�!�9������������	���������������	���
�	
���	��
��	���
�����������
�������
����
�������4	!	��	��
���	�����

(
��
���
	���
	
���
��
���
�	
�
��������
�
������
������
��������������"������������	������������
�����
	
��
	�������������	
�	�������������
���
������
��"���������
���"�������	���"������	�������
������
��	
��
���������������"�
���
���� �	���	�������	����
�'���	�
��
�����
	���
�
����
�����
���� ����"��	�"���
��

���
����
��
���������
������������
���5�������	
������	����������	���,�����	���	
�������
��������
����	
�
����

                                                
����)����	��
���	
��)	����011?�
����)�����	���������������	�������	���������� ������"
����������	��
�����"������ �����
��"��"��������
��������!�
���������	

��
	���
���������������.9�	
��������������	
�"�������'�� ���������
�����	�����������"
������	
������
�����9����
�����
� ���
��
���"��������
������������������
��"����
������ �������
������	�!�������������
���	���������	������	
�������������
�
�������
��	
����	���
������������.9��(
���
���	��	���������"
�������
����	���
�	�����������	�������
�
�����	���
��"�����
����

�
�����	
������"�������� ������������������"������	���������������,��������
�	���������������
�
��
��������
���	�����
��
��	
���
�����������.9��	��
�����	��
����������
���
������
	
��	
�	�����	
������
��������"�����	
�����������������	�������	�������
	�������
����������������������	
��
����"�� �������������"�����	���
�������������
	
����������
��	��
�������������	����� �"�����
���
����"��������������
	�������
���"�����
������������������������	
������������	
�����������
��"������
��	
��(
�������������
�
��	�����������	�
������������9�
��	
��������
	
��	
������
�����������	
����
����	���
��
�	��������������� �������	
�"����
������
����
� �"��	�!�
��������
��	
�"	
!����
	���
	
����	������
��	����������������������
������������
�����	��������
�	�������������
��
	
��	
������
����
����)���/����
����
�	
���������#011:$�



�#��������������	
�����
�
��������������������	���������������

)�
���������	
��	��������"
�������������
���	
�����	������������	����
���
�����	�����	��� �������������
�����
�������
������"
�������
�
�������������	������	�������	���
����
�����	

���	
�	"
��	�����	

��(
������	
����
���
���
��!�������������
���������
�����
��	����������
	
�������
����	
��������
�	�����"�����������(���
����

���
��"������"��������������������
���	
���	��� ���";���������������
�+	���������
���
�� ����
��	�����
�
��	�������.9����
����
�����������"������������	
�
��
�����"	�������������
�������

                                                
����(
����������������������
���
�����������������	��
������
���������������	������
�������"�
������������9�� ��������	���	���	!�
�
��������
����"�������������
��	
�������������
����
�



�$

��%�������

'�!���	
�	
� �)����
�	
��)�
�
�)�	��	�#=>>>$�*3����'��	������
�9�
	
��	
�.	�!�����(�������, ����
 	
!��"�#���
�8���&�F>>FG?�#.	���$�

'������� �2���#=>>>$�*)�������
���"�����	
��������'�
���
����, ��
�(

	
�3��.�
�5���#���$ �����
����	����
�������������������	�������	
���	$$����	��%���
��#���
�&�&	���
���
 ��7 ��
���
	���
	
�9�
	
��	
�(�������
7��������
 �����0+0G�

'����� �&�

���3��#01?C$�*'������
���������
������/���	
����	���	
����������
��	
��.	�
��������
)����
	�����(��	�!�, �'	�
����	(�����
����	����%�	�	$����=@ �����==0+=@1� ��

'����� �&�

���3��	
��(

��7��)�"����#0111$�*�������(�)�	

�7�
���"����
��������8����
���
	���
	

9�
	
��	
�(�����������, �����
����	������������= �����==C+=G?�

7	
�� �E��

�����#0110$�*��������
�����)����
�5	���
, �����)��((�#���
��@? �����1=0+1=D�

7�	
� ���"�����	
��(
�����H�
	����#0111$�*2�-�������7�������
�/�����
��.	�!������������	
����
���, 
*�%�� 	
!��"�#���
�8���C=C=�#4�
�$�

7���
 ��	
��
�#011@$�*2����
������
��	
��2	����2�7���"���
�����01?>�, ��$�
�����%�	�	$��������+�?@ 
����G@C+GG1�

7��
��
��
�9�����
���
	���
��#0111$�)�
��"������"�#
	���
���������,�	��������������)����$&�8���A��! �7��
��

�
�9�����
���
	���
��

�	

	�	 �7�	�
���#0111$�*2�������������7�	���	
���������
������7��������, �0D�)�����"�� 
�����FF������������

�	��� ��	�
�#011@$�*&���(����
��������
������I7	����������3������J<,��
��"
�������	
������� �)�	
����
�
���������

���2�
� �4��'�	������#=>>>$�*&���������(

�����9�
	
��	
�7������E�<,��
��"
�������	
������� ��
��������
���7	
����
�	 �'��!�
���

��

	� �3	�����	
��(
	
�)���!�	
�#011@$�*)�
�+9�
��

�
��/�����	���
� �)����
	�����(��	�! �	
��7	���	

7�
���
�, �'	�
����	(��	���&��
������������!��"�=: �����C=0+C@>�

��	��
� �����
	��	
�����
�����"����#01?@$�*'	
!���
� ����������
���	
�� �	
��2�-������, �'	�
����	(
#	��������%�	�	$��10 �����G>0+G01�



�&��������������	
�����
�
��������������������	���������������

����
 �2�5�	
���	����&	

�#=>>>$�*7�

�������(����
����"
����	
��7�

�������(����
�7
	����, ����������
)��������������+�#4�
�$ �����0G=+0:0�

��	�� �4��	
��9��.	

�#0111$�*�������
������)�	"�
������������
���
	���
	
�9�
	
��	
�)�����, ����������
)��������������+�#4�
�$ �����G>+CC�

/��
������#0111$�*)�������
���
���, �%�	�	$������"�
��� �0@�9�"��	�� ����=0�

/����
����
 �'	����#0111	$�-	+�
����*�+�����
����	���������������
��������
�����#
��������#	��.������"����&
&	���
���
 ��7 ��
�������������
���
	���
	
�/��
������

/����
����
 �'	����#0111"$�*���E��	��������	���)������'����
�)�	��
���������"
�<,��
�������B�
�
�	
�
(
��	
����)��"��	�#���$ �-�������
��	(���������
����	�����	����
����������������)����$&�&	���
���
 ��7 ��.9
#���������
�$�

/����
����
 �'	����	
�����	����3	���	

�#=>>>$�*/���	
����	����	
��9�
	
��	
�9�	��
���, ��
�9����	

��������'	
!����B	
�	��7��� �*�+��������"���(	
��	����
��#	����&�B	
�	��7��� �9����	
���������'	
!���
B	
�	��7��� �����@=1+@D?�

/����
����
 �'	����	
��(���!	�.����#=>>>	$�*&��
��7�

�������(����
�7
	������	����'������
��7����<,
*�%�� 	
!��"�#���
�8���CG:?�#4	
�	��$�

/����
����
 �'	����	
��(���!	�.����#=>>>"$�*&��
��7�

�������(����
�7
	������	����'������
��7����<
(
����	���	
��/���
���
, � 	
������!� 	
!��"�#���
�8���=@D@�#4�
�$�

/����
����
 �'	����	
������	����������#011:$��
������ �����
�������
��
��� 	
!	����(	
�)	��
��"��/���	
�&
2�
��
 �7/���

/����
����
 �'	����	
��7������������
�#=>>>$�*����'	�
��
����"
����)�����	����E�	
� �(��3���.�	
�, 
�%#��/�������	��#���
�8���CD:@�#(���
$�

/����
����
 �'	����	
��7�	�
���&��
��5�#011@$�*�����
��	"
��/.), ��
		!��"��#���
��	��%�	�	$������������0 
����:0+0=G�

9�
�����
 �.	���
�#0111$�*(�)�
�+3�
��E���������/�����
��.	�!���/��
�����, ��	
��"���((��
��C? �����1@+
0>@�

9������ �)�	

���#0111$�*2�	�
�
������2����
�����9�
	
��	
�7�������������
������������"
���	
������	��
)������, �)�������������/�����
��.	�!�����	����,�(�����	���
�(

�	
�.����
� �8���A��!�#�����"���1$ 
�����FF�����������F�����
	
F
�F��������F0111F0=>111�3�.�

9
��� ���"����	
���
������4�	

��#=>>>$�*(
��
��������	�������
������	�9�����/���	
����	��<,��%#�
/�������	��#���
�8���=:>C�#4�
�$�

9���	
 �4	��
�	
��4������)���
��5�#011?$�*/��
�����7�������/����
���	
���
������������/	���(��	, 
�
		!��"��#���
��	��%�	�	$������������= �����0+0@:�

E�
�����
 �.����� �E�	���
	�B	��
�!��	
��7	���
����
�	���#=>>>$���������"�����������0����
������������%�
��
 �
���"�)����$�(	
�%$�
"��"�%�	�	$���&�&	���
���
 ��7 ��
�������������
���
	���
	
�/��
������



��(�
������������

E���
��	
 �(
	
�#0111$�*���	�!��"��7�	���	
��������'�	������E����
�����������9����	
���������)�����
"����������&��
��'	
!�7�
����
����
�����
�����
����
���������.	
	����
�, �&	���
���
 ��7�#=1
(���
$�

E��������)���
�#0111$�*)���
����
�
�������
���
	���
	
�9�
	
��	
�(�����������, �&	���
���
 ��7 �E����
���)���
�

E��������)���
�#=>>>$�*)���
����
�
�������
���
	���
	
�9�
	
��	
�(��������������������������	��, �-
����
�
*�+��2)+C:?�#4�
��?$ �&	���
���
 ��7 ��)����	����
��������	���� �������������"
���(��	����

E����������
�#011D$�*����
��
��)�������
�2�-�������7�����, �2�
��
 �E����������
�

E�����������
�������#011?	$����	
��	(����� 	
!��"�,
	���	��-
�����
������������	���������� �&	���
���
 
�7 �E�����������
�������

E�����������
�������#011?"$����	
��	(����� 	
!��"�,
	���	��)�
��"������"�����������)����$� �&	���
���
 
�7 �E�����������
�������

E�����������
�������#011?�$����	
��	(����� 	
!��"�,
	���	������
����	���������������
���� �&	���
���
 ��7 
E�����������
�������

E������� ��	"
��#0111$�*7����
������������	
����"�, �)�������������*&��
��'	
!�7�
����
����
�����
�
���
����
���������.	
	����
�, �&	���
���
 ��7 �=1�(���
�

E������� ��	"
��	
��.	
���	
�B��	��#0110$�*�����������"
�����"�����/����
	

���
��"����/��
�����, 
������	����#���
�8���?> �&	���
���
 ��7 ��
���
	���
	
�.�
��	���9�
��#.	���$�

3	�� �4��
+3��	
��9��������.���!�
�#=>>>$�*7	������������B���	
�9�
	
��	
�7�������2����
��������
���, 
*�%�� 	
!��"�#���
�8���CG?@�#4	
�	��$�

�
������������
���
	���
	
�9�
	
���#011D$����	����"�)	��
��"�������������
���� �&	���
���
 ��7 ��
����������
�
���
	���
	
�9�
	
���

�
������������
���
	���
	
�9�
	
���#0111	$�*E
�"	
�����	���9�
	
���2�	�����)����������������	
�����
H�
�
�	���(����	��������7����������
����
��
�/�����
��.	�!���, �=G�4�
� 
�����FF�����������F�������
F0111��1����
�

�
������������
���
	���
	
�9�
	
���#0111"$�*)���	�����������
�����&��!����������9�)�����
��7��������
�
�/�����
��.	�!����9�
	
��, �&	���
���
 ��7 ��
������������
���
	���
	
�9�
	
���

�
���
	���
	
�9�
	
��	
��
��������
�(��������7��������
�#=>>>$ ����	
�&�&	���
���
 ��7 ��
���
	���
	

9�
	
��	
��
��������
�(��������7��������
�

�
���
	���
	
�.�
��	���9�
��#0111	$����	����"�����#
������)���	
�����	
��������"��������	����"������������
���� 
&	���
���
��7 ��.9���������FF�����������F�����
	
F��"�F��F������F>0F
�������������

�
���
	���
	
�.�
��	���9�
��#0111"$�*������7�
����
������.���'����	
��
�I�
��
��
����������	���)�����
�
�9�����	

�
��	
������
��
��9�
	
��	
�7�����J�, �0:�(���
 ������FF������������F�����
	
F
���	�����



����������������	
�����
�
��������������������	���������������

4�	

� ��
������	
��7�	�
���&��
��5�#0111$�*�����
���
	���
	
�2�
�������2	�����������3���2	�������2	���
/
����<,��
��"
�������	
������� ��.9�	
��E�	��	����
������������
���
	���
	
�)�������

4�	

� ��
������	
��4�����
�K����
������#=>>>$�*�
���
	���
	
�'	�
���� ����������)���������
 �	
��.��	

3	5	��, ��
��"
�������	
������� ��.9�#9�"��	��$�

B
��5�� �B�

����#=>>>$�*����/��������
�������)�
�+���������
���
����������)	����	���
��/�����
��.	�!��
/��
�����������7�����, �1%�� 	
!��"�#���
�8���'? ��
������������'�

 �7�
��������/�����	
��
����	���

)�������#9�"��	��$�

B����	
 ��	�
�#011?$�*)	��
��(��	����,����������E����	���	
, ��	
�����0@? �����CG+?>�

B����	
 ��	�
�#0111$�*'	
	
���)����� �������	
��������"
�� �	
��9�
	
��	
�7�����, ��
��"
�����
�	
������� �.���

B��	� �.	
���	
 ��	�
�.	���
�	
��.	�����.�

���#=>>>$�*E
�"	
�9�
	
��	
�7��������
��������
��	
�
�
��
�����, ����� 	
!��"�#���
�8���&�F>>F0>:�#4�
�$�

2	�����	 ��	�	�
 �9
���
����2���5+��+)�
	
�� �(
�����)��
����� �	
����"����H���
��#011?$ �*2	��	
�
9�
	
��, �'	�
����	(�#	��������%�	�	$��0>D ����00@@+00::�

.	���

	
 ������#011:$�*8���2�	����
�2��������'�
���
����7��
��
�, �����������-�$�� �0:�(����� ����00�

.	

 �9�(��#011=$�-���2�"����������	(��	���&������� ���������
���������������

.	���
 ��	�
�#011?$�*���	�!��"������3�
��	"
���	�
�.	���
 �.�
���������9�
	
�� ��������7����
��	
��
'���
����9����, �=1�)�����"�� ������FF������
�����	F
���1?F1?+>1@�����
�

.	���
 ��	�
�#0111$�*�����
���
	���
	
�9�
	
��	
�(�������������������
�����2	�, �0=�4�
� 
�����FF������
�����	F
�����11F11+>D@L=�����
�

.�

�� �.	�����	
��4������)���
��5�#0111$�*'	
!����������������
�(�	�
���.	������
�����)���!������
7	�������	�I)�����7�	�����00J�, ��
��"
�������	
������� �����&��
��'	
!�

.�

�� �.	�����	
��2���K�	
��#=>>>$�*)�������
�2�-�������7�����������)��	������7	��������	���
��
)�	
����

, �%�	�	$���'	�
����00> �����@>1+@@G�

�"����
� �.	������#011D$�*.���
�����7����
���7�����������)�
�+9�
��

�
��9�	�����, �%�
	�����%�	�	$��������+
G> �����0>@C+0>GC�

�5!	
 �9��E�
��
�	
��(
	
�)�����
	
��#011?$�*(�7����
���7������.���
������	
�������5�
����
����	!��, 
'	�
����	(�����
����	����%�	�	$����GG �����@@1+@DG�

�	�	
�� �)����
�	
��4�������)	����#011?$�*�����
�����������/	���(��	
�9�
	
��	
�7�����, ����������
���

�	�
�B����	
�#���$ ���

������
����&�7���	�� ��
������������7���	���������

��� �.	�!�4��#011D$�*7�	���	
��/��
����
��
�2	��	
��/��
�����, ���
��
��2�+������+�0>1 �����DG0+DD?�



��(�
������������

)	��� �4�������#011G$�*���&��8����	
��
���
	���
	
�2�
�������2	���������<,��
��"
�������	
������� 
3	��	����
���������

)������ �2	���
���#011D$�*�
���������
, ��
�������'��B�
�
�#���$ ��
	$�����(����	�2�	���� ������������
/	�����	����
���������"�$�����%�������������
����	������������8���=>> ��
���
	���
	
�9�
	
���)�����
 
���	����
�����/��
����� ����
����
��
���������#����"��$ �����0+D�

)������ �2	���
���#0111$�*����������B�
������.9�����	�)�	"
��E
�"	
�9�
	
��	
�)�����, ������	������	���
������
�������������2�
��
�)����
����'���
��� �0@������"�� 
�����FF���������	�����F�����F��
�	���F��=1G�����

�87�(��#011?$ �-
��������/����	�$�������	
�&�8���A��!�	
��E�
��	 ��87�(��

&�

��� �����	�����#=>>>$�*�
���
	���
	
�9�
	
��	
�.	�!����	��)����������7���������������
�
����������
.��� �����2	���3���������, �%�������������
����	������������8���=0? ��
���
	���
	
�9�
	
���)�����
 
���	����
�����/��
����� ����
����
��
���������#.	�$�

&�

�	���
 �4��
�#011=$�*�
���
	���
	
�.�
��	����������	
����������������/��
���������
����
�, ��
�4�
4�����
����
�#���$ ��
�"�������������������!��"���������
����	�����	����
��)����$&�����3	��� �9�8�(� �����?D+
0>>�

A	

� �(��#0111$�*����
����
����)�������
�9�
	
��	
�7������%�/��
����
������������	���)�����������������
�
�������, �����������)��������������+�#4�
�$ �����C?+?G�


